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USTAWA
z dnia 2 kwietnia 2004 r.

o niektérych zabezpieczeniach finansowych?

Rozdziat 1
Przepisy ogodlne

Art. 1. Ustawa reguluje zasady ustanawiania 1 wykonywania zabezpieczen na
srodkach  pienigznych, wierzytelno$ciach kredytowych lub instrumentach
finansowych  (zabezpieczenia finansowe) wierzytelnosci  pienieznych lub
wierzytelnosci, w ktoérych $wiadczenie polega na dostarczeniu instrumentow
finansowych (wierzytelno$ci finansowe), w tym wierzytelnosci przysztych, zaleznych
od terminu lub warunku albo okresowych, a takze zasady zaspokajania si¢ z tych

zabezpieczen.

Art. 2. 1. Przepisy ustawy stosuje si¢, jezeli ustanawiajagcym lub przyjmujacym

zabezpieczenie finansowe jest:

1) Narodowy Bank Polski;

2) bank centralny innego panstwa;

3) Europejski Bank Centralny, Europejski Bank Inwestycyjny, Bank
Rozrachunkéw Migdzynarodowych, Migdzynarodowy Fundusz Walutowy;

4)  wielostronne banki rozwoju, o ktorych mowa w cze¢$ci 1 sekcji 4 zatagcznika VI
dyrektywy 2006/48/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 14 czerwca
2006 r. w sprawie podejmowania 1 prowadzenia dzialalno$ci przez instytucje

kredytowe (Dz. Urz. UE L 177 z 30.06.2006, str. 1, z p6zn. zm.);

D Niniejsza ustawa wdraza dyrektywe 2002/47/WE z dnia 6 czerwca 2002 r. w sprawie ustanawiania
zabezpieczen finansowych (Dz. Urz. WE L 168 z 27.06.2002).
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5)

6)

7)

8)

9

10)

11)

12)
13)

firma inwestycyjna w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2021 r. poz. 328, 355, 680, 1505, 1595 i
2140);

towarzystwo funduszy inwestycyjnych w zakresie zarzadzania funduszami
inwestycyjnymi, fundusz inwestycyjny oraz spdlka zarzadzajaca funduszem
zagranicznym Ww rozumieniu ustawy zdnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(Dz. U. 22023 r. poz. 681 i 825);

bank, instytucja kredytowa lub instytucja finansowa w rozumieniu ustawy z dnia
29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2020 r. poz. 1896, z p6zn. zm.?),
spotdzielcza kasa oszczgdnosciowo-kredytowa oraz Krajowa Spotdzielcza Kasa
Oszczednosciowo-Kredytowa w rozumieniu ustawy z dnia 5 listopada 2009 r.
o spoldzielczych kasach oszczgdnosciowo-kredytowych (Dz.U. z2021r.
poz. 1844 1 2140);

towarzystwo emerytalne w rozumieniu ustawy zdnia 28 sierpnia 1997 .
o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz.U. z2020r.
poz. 105);

CCP, agent rozrachunkowy lub izba rozliczeniowa w rozumieniu ustawy z dnia
24 sierpnia 2001 r. o ostateczno$ci rozrachunku w systemach ptatnosci
1 systemach rozrachunku papieréw wartosciowych oraz zasadach nadzoru nad
tymi systemami (Dz. U. z 2019 r. poz. 212 oraz z 2021 r. poz. 1598);

agent rozliczeniowy w rozumieniu ustawy z dnia 19 sierpnia 2011 r. o ustugach
ptatniczych (Dz. U. z 2021 r. poz. 1907, 1814 i 2140);

zaktad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji w rozumieniu ustawy z dnia
11 wrzesnia 2015 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz. U.
22021 r. poz. 1130 1 2140);

organ wladzy publicznej dziatajacy w imieniu Skarbu Panstwa;

zagraniczny organ administracji publicznej panstwa cztonkowskiego Unii

Europejskiej, ktoérego zadaniem jest w szczegdlnosci zarzadzanie dlugiem

2 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2020 r. poz. 2320 i
2419 oraz z 2021 r. poz. 432, 680, 815, 1177, 1598, 1626, 1666, 2052 i 2140.
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publicznym, lub posiadajacy zezwolenie na prowadzenie rachunkow dla

klientow;

14) Bankowy Fundusz Gwarancyjny.

2. Dluznikiem z wierzytelnosci finansowej moze by¢ inna osoba niz

ustanawiajgcy zabezpieczenie.

1)
2)

3)

1)

2)

2a)

3. Przepisoéw ustawy nie stosuje si¢ do:

umow ustanawiajacych zabezpieczenie, ktorych strong jest osoba fizyczna;
umow ustanawiajacych zabezpieczenie na wierzytelnosci kredytowej, ktorej
dtuznikiem jest konsument z tytutu zawartej umowy o kredyt konsumencki
w rozumieniu przepisOw ustawy zdnia 12maja 2011r. o kredycie
konsumenckim (Dz. U. z 2019 r. poz. 1083, z 2020 r. poz. 2320 oraz z 2021 r.
poz. 1655), z wyjatkiem umoéw o ustanowienie zabezpieczenia finansowego,
w ktorych jedng ze stron jest podmiot okreslony w ust. 1 pkt 1-4;

umow, ktorych strong jest Bankowy Fundusz Gwarancyjny, a portfel kredytowy
banku stanowig w znacznej cze$ci umowy, w ktérych dtuznikiem jest konsument
z tytutu zawartej umowy o kredyt konsumencki w rozumieniu przepisow ustawy
z dnia 12 maja 2011 r. o kredycie konsumenckim, chyba Ze nie jest mozliwe inne
skuteczne zapewnienie przywrocenia plynnosci platniczej, o ktoérej mowa

w art. 138 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe.

Art. 3. Uzyte w ustawie okreslenia oznaczaja:

srodki pienigzne — Srodki pieni¢zne na rachunku oraz roszczenia o wyplate
srodkow pienigznych, w tym z lokat na rynku pieni¢znym,;

instrumenty finansowe — papiery wartosciowe, instrumenty rynku pieni¢znego,
tytuty uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania oraz inne
instrumenty finansowe niebedgce papierami wartosciowymi, w rozumieniu
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, a takze
bankowe papiery wartosciowe i udziaty w spotkach;

wierzytelnos¢ kredytowa — wierzytelno$¢ pienigzng wynikajaca z umowy,
w ktorej instytucja upowazniona do udzielania kredytow na podstawie ustawy
z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe, ustawy z dnia 5 listopada 2009 r.

o spoldzielczych kasach oszczedno$ciowo-kredytowych, przepisow prawa
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2b)

3)

4)

5)

6)

panstw cztonkowskich Unii Europejskiej lub przepisow prawa panstw

Europejskiego Obszaru Gospodarczego, udziela kredytu lub pozyczki;

wykaz wierzytelno$§ci — dokument sporzadzony w formie pisemnej przez

ustanawiajgcego zabezpieczenie:

a) zawierajgcy informacje niezbedne do identyfikacji wierzytelnosci
kredytowej, w szczegdlnosci okreslajacy strony, forme oraz date i miejsce
zawarcia umowy kredytu lub pozyczki, z ktorej wierzytelno$¢ kredytowa
wynika, oraz warto$¢ wierzytelnosci kredytowej w chwili ustanowienia
zabezpieczenia finansowego,

b) wskazujacy wierzytelno$ci finansowe podlegajace zabezpieczeniu,
klauzula kompensacyjna — klauzule przewidujaca w razie wystgpienia podstawy
realizacji zabezpieczenia natychmiastowe potracenie lub kompensate
wierzytelnosci, oraz sposob ich dokonania i rozliczenia stron, zawarta w umowie
o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, umowie ramowej zwigzanej z ta
umowa lub w umowie szczegdtowej zawartej] w wykonaniu umowy ramowej;
podstawa realizacji zabezpieczenia — naruszenie warunkéw umowy lub inne
zdarzenie, ktére uprawniaja do zaspokojenia si¢ z zabezpieczenia finansowego;
prawo uzycia — prawo zastawnika do wykonywania praw do przedmiotu
zabezpieczenia, w tym pobierania z niego pozytkOw oraz rozporzadzania tym
przedmiotem, w zakresie okre§lonym w umowie;

odpowiedni przedmiot zastepczy — w odniesieniu do:

a) S$rodkéw pienieznych — $rodki pieniezne w tej samej kwocie 1 w tej same;j
walucie,

b) instrumentow finansowych — instrumenty finansowe wyemitowane przez
tego samego emitenta, otej samej wartosci nominalnej oraz walucie,
nierdznigce si¢ miedzy soba w zakresie zasad przenoszenia praw z tych
instrumentdw, uprawnien i obowigzkéw znich wynikajacych, terminow
ustalenia praw do $wiadczen z nich wynikajacych, wysokosci i1 rodzaju tych
swiadczen, atakze terminow 1trybu ich realizacji, a w szczegdlnos$ci
instrumenty finansowe oznaczone tym samym kodem przez Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A., lub inne instrumenty finansowe,

ktorych przeniesienie ma nastgpi¢ po wystgpieniu wskazanego w umowie
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zdarzenia majacego wptyw na wartos$¢ instrumentdw finansowych bedacych
przedmiotem zabezpieczenia,

7)  zabezpieczenie na niematerialnych instrumentach finansowych — zabezpieczenie
finansowe na instrumentach finansowych niemajacych formy dokumentu,
odnotowane na rachunku papieréw wartosciowych, na rachunku zbiorczym, na
innym rachunku, na ktérym zapisywane sg instrumenty finansowe niebg¢dace
papierami warto§ciowymi, na koncie depozytowym, lub w innej ewidencji

papieréw wartosciowych prowadzonej przez wlasciwe podmioty.

Art. 4. 1. Wierzytelno$ci stron wynikajace zumowy o ustanowienie
zabezpieczenia finansowego lub bedace jej przedmiotem mogg by¢ przedmiotem
kompensaty, jezeli strony w umowie ustanowity klauzule kompensacyjna.

2. Kompensata jest dopuszczalna takze wtedy, gdy wierzytelno$ci nie sa
wymagalne.

3. Poprzez kompensatg:

1) kwotanetto wynikajaca z obliczenia wzajemnych wierzytelnosci stron jest ptatna
stronie, ktorej wierzytelnos¢ lub suma wierzytelnosci jest wyzsza,

2) wierzytelno$¢ o zaplate kwoty, o ktérej mowa w pkt 1, jest wymagalna, takze
wtedy, gdy wierzytelnosci bedace przedmiotem kompensaty nie byly

wymagalne.

Art. 4a. Prawo uzycia nie przystuguje zastawnikowi wierzytelnosci kredytowe;,
z wylaczeniem prawa do pobierania naleznych $wiadczen wynikajacych z umowy

o udzielenie kredytu lub pozyczki, w tym prawa do pobierania pozytkow.
Rozdziat 2
Umowa o ustanowienie zabezpieczenia finansowego

Art.5.1. Umowa o ustanowienie zabezpieczenia finansowego okresla
wierzytelnosci finansowe podlegajace zabezpieczeniu oraz sposob zabezpieczenia,
polegajacego na:

1) przeniesieniu — takze z zastrzezeniem odkupu — przez ustanawiajacego
zabezpieczenie na przyjmujgcego zabezpieczenie prawa do Srodkow

pieni¢znych, wierzytelnosci kredytowych lub instrumentéw finansowych albo
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2) ustanowieniu przez ustanawiajgcego zabezpieczenie na rzecz przyjmujacego
zabezpieczenie zastawu na prawach do $rodkdw pienigznych, na
wierzytelno$ciach kredytowych lub na instrumentach finansowych (zastaw
finansowy), albo

3) ustanowieniu blokady na rachunku papierow wartosciowych, na rachunku
zbiorczym lub na innym rachunku, na ktorym zapisywane sg instrumenty
finansowe niebedace papierami warto$ciowymi, albo na koncie depozytowym
papierow warto$ciowych, zgodnie z odrgbnymi przepisami.

2. Umowa okre$la ponadto termin, do ktoérego ustanawia si¢ zabezpieczenie,
podstawy realizacji zabezpieczenia oraz, z zastrzezeniem art. 11, sposob wyceny
przedmiotu zabezpieczenia i zasady rozliczenia stron.

3. Umowa moze przewidywac odpowiedni przedmiot zastepczy, a w przypadku
zastawu finansowego réwniez ustanowienie prawa uzycia lub zaspokojenie si¢
zastawnika przez przejecie przedmiotu zastawu finansowego. Umowa moze
przewidywaé takze zastgpowanie srodkdéw pienieznych, wierzytelnosci kredytowych
lub instrumentdw finansowych innymi $§rodkami pieni¢znymi, wierzytelnoSciami

kredytowymi lub instrumentami finansowymi.

Art. 6. Do zabezpieczenia wierzytelno$ci finansowych polegajacego na
ustanowieniu blokady, o ktérej mowa w art. 5 ust. 1 pkt 3, stosuje si¢ odpowiednio

przepisy o zastawie finansowym.

Art. 7. 1. Ustanowienie zastawu finansowego nie wymaga zawarcia umowy
z datg pewng ani umowy z podpisami notarialnie po§wiadczonymi.
2. Zabezpieczenie odnotowuje si¢, w zaleznosci od tego, czy ustanowione jest
na:
1) S$rodkach pienigznych — na rachunku $rodkéw pienigeznych bedacych
przedmiotem zabezpieczenia;
2) wierzytelnosciach kredytowych — w wykazie wierzytelnosci przedlozonym
przyjmujacemu zabezpieczenie;
3) instrumentach finansowych — na rachunku papierow wartoSciowych, na
rachunku zbiorczym, na innym rachunku, na ktérym sa zapisywane niebedace
papierami warto§ciowymi instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu

zorganizowanego, na koncie depozytowym lub w innym systemie rejestracji
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0sOb uprawnionych z instrumentéw finansowych niebedacych papierami

wartosciowymi, prowadzonym przez uprawnione podmioty.

3. Do ustanowienia zabezpieczenia finansowego na wierzytelnosci kredytowej
przepisu art. 329 § 2 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U.
z 2020 r. poz. 1740 1 2320 oraz z 2021 r. poz. 1509) nie stosuje si¢.

Art. 7a. 1. Jezeli zabezpieczenie finansowe ustanawiane jest na wierzytelnosci
kredytowej, do umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego nalezy dotaczy¢:
1) wyrazong uprzednio w formie pisemnej zgode diuznika wierzytelnosci

kredytowej na wudostepnienie przyjmujgcemu zabezpieczenie, Ww celu

wykorzystania wierzytelnosci kredytowej jako zabezpieczenia finansowego,
informacji objetych tajemnicg bankowa;

2) informacje, czy dluznik wierzytelnosci kredytowej zrzekl si¢ prawa do
potracenia z wierzytelno$ci kredytowej wierzytelno$ci przystugujacej mu wobec
ustanawiajgcego zabezpieczenie;

3) informacje, czy dluznik wierzytelnosci kredytowej zobowigzat si¢ do
nieskorzystania zprawa do potracenia  z wierzytelnosci  kredytowej
wierzytelnosci, jakie przystuguja mu lub beda przystugiwa¢é wobec
przyjmujacego zabezpieczenie.

2. Zgoda, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 1, moze obejmowac zaréwno informacje
dotyczace dluznika wierzytelnosci kredytowej, jak 1 dotyczace zobowigzania,
z ktorego wynika wierzytelno$¢ kredytowa.

3. Wymogu uzyskania zgody, o ktérej mowa w ust. 1 pkt 1, nie stosuje si¢
w przypadku, o ktorym mowa w art. 104 ust. 2 pkt 12 oraz art. 105 ust. 1 pkt 1 ustawy

— Prawo bankowe.
Rozdziat 3
Wykonywanie uprawnien i zaspokajanie si¢ uprawnionego z zabezpieczenia
finansowego

Art. 8. 1. Zaspokojenie z zabezpieczenia finansowego, polegajacego na
przeniesieniu na przyjmujgcego zabezpieczenie prawa do Srodkow pienieznych,
wierzytelnosci kredytowych Iub instrumentow finansowych, nastgpuje z chwilg

wystgpienia podstawy realizacji zabezpieczenia. Przyjmujacy zabezpieczenie
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zawiadamia ustanawiajgcego zabezpieczenie 0 wygasnig¢ciu roszczenia o zZwrot
przedmiotu zabezpieczenia.

2. Wierzytelno§¢  zwigzana  z wynikajacym  zumowy o ustanowienie
zabezpieczenia finansowego zobowigzaniem przyjmujacego zabezpieczenie do
przeniesienia odpowiedniego przedmiotu zastepczego moze by¢ przedmiotem
kompensaty, jezeli zobowigzanie to nie zostalo wykonane do chwili wystgpienia

podstawy realizacji zabezpieczenia.

Art. 9. 1. W razie wykonania prawa uzycia, polegajacego na rozporzadzeniu
przedmiotem zabezpieczenia, zastawnik jest obowigzany do zastgpienia przedmiotu
zabezpieczenia odpowiednim przedmiotem zastgpczym najpdzniej Ww terminie
wykonania zobowigzania podlegajacego zabezpieczeniu, chyba ze w terminie
okreslonym w umowie o ustanowienie zabezpieczenia finansowego dokona
rozliczenia wierzytelnos$ci stron.

2. Odpowiedni przedmiot zastgpczy staje si¢ przedmiotem zabezpieczenia
pierwotnie ustanowionego.

3. Wrazie wystgpienia podstawy realizacji zabezpieczenia wierzytelno$¢
wynikajaca z zobowigzania polegajacego na wykonaniu obowigzku wskazanego

w ust. 1 moze by¢ przedmiotem kompensaty.

Art. 10. 1. W razie wystapienia podstawy realizacji zabezpieczenia zastawnik
moze, z zastrzezeniem ust. 3, zaspokoi¢ si¢ przez sprzedaz przedmiotu
zabezpieczenia, potragcenie lub kompensate jego wartosci z zabezpieczong
wierzytelno$cig finansowa albo, jezeli umowa o ustanowienie zabezpieczenia
finansowego tak stanowi, przez przej¢cie przedmiotu zabezpieczenia.

2. Przejecie, o ktorym mowa w ust. 1, nastepuje z dniem zlozenia zastawcy
oswiadczenia zastawnika o przejeciu przedmiotu zabezpieczenia.

3. W przypadku zabezpieczenia finansowego ustanowionego w formie zastawu
finansowego na jednostkach uczestnictwa funduszu inwestycyjnego, zaspokojenie
nastepuje w trybie okreslonym w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach

inwestycyjnych 1 zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Art. 11. 1. Jezeli umowa przewiduje zaspokojenie zastawnika w drodze
przejecia przedmiotu zastawu, azastaw ten ustanowiono na instrumentach

finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym, warto$¢ przejetych
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instrumentow finansowych ustala si¢ po kursie z konca dnia przejecia. Jezeli w dniu
przejecia nie notowano tych instrumentoéw finansowych, ich warto$¢ ustala si¢ po
kursie z konca dnia ostatniego notowania tych papierow.

la. Jezeli zastaw ustanowiono na skarbowych papierach wartosciowych, ktére sa
przedmiotem obrotu na zorganizowanym przez ministra wtasciwego do spraw budzetu
rynku obrotu skarbowymi papierami warto§ciowymi, zastawnik i zastawca mogg
w umowie o ustanowienie zabezpieczenia finansowego postanowi¢ o wycenie
przejmowanych skarbowych papierow warto§ciowych po kursie z konca dnia
przejecia obowigzujacym na tym rynku. Jezeli w dniu przejecia nie zostal ustalony
kurs dla skarbowych papieréw warto$ciowych bedacych przedmiotem przejecia, ich
warto$¢ ustala si¢ po ostatnim dostepnym kursie z konca dnia ustalonym dla
kwotowania tych papierow na tym rynku. Jezeli dla przejmowanych skarbowych
papierow warto§ciowych na tym rynku nie jest ustalany kurs lub zaprzestano ustalania
kursu, kursem wyceny jest $redni kurs z dnia przejecia liczony jako $redni wazony
wolumenem kurs z wszystkich bezwarunkowych transakcji zawartych na tym rynku
w dniu przejecia, a w przypadku gdy nie zostal wyliczony — ostatni dostepny sredni
kurs.

2. Wierzytelno$¢ finansowa ulega zaspokojeniu do wysokosci warto$ci
przedmiotu zastawu przejetego przez zastawnika. Jezeli wartos$¢ przedmiotu zastawu
przewyzsza wysoko$¢ wierzytelnosci finansowej, zastawnik jest zobowigzany do

zwrotu kwoty nadwyzki w terminie trzech dni od dnia przejecia.

Art. 12. 1. Przepisu art. 333 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny
nie stosuje si¢. Zastawnik jest uprawniony do zadania spetnienia §wiadczenia na jego
rzecz.

2. W przypadku zastawu finansowego na wierzytelnosci kredytowe;j:

1) zastawca nie jest uprawniony do zadania spetnienia §wiadczenia na jego rzecz,
2)  wylacznie uprawnionym do zadania spetnienia $wiadczenia jest zastawnik
—jezeli ustanawiajagcy zabezpieczenie finansowe poinformowal dtuznika
wierzytelnosci kredytowej na piSmie o ustanowieniu na tej wierzytelnosci zastawu
finansowego oraz o skutkach okreslonych w pkt 1 12. W przypadku braku takiego
poinformowania wylacznie uprawnionym do zadania spelnienia $wiadczenia jest

zastawca.
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3. Strony umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego w formie zastawu
na wierzytelnosci kredytowej moga postanowi¢, ze uprawniony do zgdania spetnienia
$wiadczenia z wierzytelnosci kredytowej bedzie wylacznie zastawca albo zastawca
i zastawnik tacznie. Postanowienie o lacznym uprawnieniu do zadania spelnienia
swiadczenia przez zastawcg¢ 1 zastawnika jest skuteczne wobec dluznika
wierzytelnosci kredytowej pod warunkiem poinformowania go na pismie przez

ustanawiajgcego zabezpieczenie finansowe o tresci tego postanowienia.
Rozdziat 4
Przepis kolizyjny

Art. 13. Umowa 0 ustanowienie zabezpieczenia finansowego na
niematerialnych  instrumentach  finansowych, prawa  wynikajace  ztego
zabezpieczenia, pierwszenstwo praw, atakze zaspokajanie si¢ z takiego
zabezpieczenia podlega wylacznie prawu panstwa, w ktorym jest prowadzony
rachunek papieréw wartosciowych, rachunek zbiorczy, inny rachunek, na ktérym
zapisywane sg instrumenty finansowe niebedace papierami warto$ciowymi, konto
depozytowe lub inna ewidencja papieréw wartosciowych, w ktorej zabezpieczenie to
zostalo odnotowane. Prawu temu podlega roéwniez nabycie w dobrej wierze

niematerialnych instrumentéw finansowych.
Rozdziat 5
Zmiany w przepisach obowiazujacych i przepis koncowy

Art. 14. (pominigty)

Art. 15. (pominigty)

Art. 16. (pominigty)

Art. 17. (pominigty)

Art. 18. PrzepisOw ustawy nie stosuje si¢ do umow zawartych przed dniem jej
wejscia w zycie.

Art. 19. Ustawa wchodzi w Zycie z dniem 1 maja 2004 r.
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