DZIENNIK USTAW

RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

Warszawa, dnia 8 kwietnia 2024 r.

Poz. 520

OBWIESZCZENIE
MINISTRA FINANSOWD

z dnia 22 marca 2024 r.

w sprawie ogloszenia jednolitego tekstu rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie warunkéw emitowania
obligacji skarbowych oferowanych w sieci sprzedazy detalicznej

1. Na podstawie art. 16 ust. 3 ustawy z dnia 20 lipca 2000 r. o ogtaszaniu aktow normatywnych i niektérych innych
aktow prawnych (Dz. U. z 2019 r. poz. 1461) oglasza si¢ w zataczniku do niniejszego obwieszczenia jednolity tekst rozpo-
rzadzenia Ministra Finanséw z dnia 3 grudnia 2010 r. w sprawie warunkéw emitowania obligacji skarbowych oferowanych
w sieci sprzedazy detalicznej (Dz. U. 22019 r. poz. 944), z uwzglednieniem zmian wprowadzonych rozporzadzeniem Ministra
Finansoéw z dnia 22 grudnia 2022 r. zmieniajgcym rozporzadzenie w sprawie warunkow emitowania obligacji skarbowych
oferowanych w sieci sprzedazy detalicznej (Dz. U. poz. 2830).

2. Podany w zataczniku do niniejszego obwieszczenia tekst jednolity rozporzadzenia nie obejmuje § 2 rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 22 grudnia 2022 r. zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie warunkow emitowania obligacji
skarbowych oferowanych w sieci sprzedazy detalicznej (Dz. U. poz. 2830), ktory stanowi:

,»$ 2. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2023 r.”.

Minister Finansoéw: A. Domarnski

D Minister Finansow kieruje dziatami administracji rzagdowej — budzet, finanse publiczne i instytucje finansowe, na podstawie § 1

ust. 2 rozporzadzenia Prezesa Rady Ministrow z dnia 18 grudnia 2023 r. w sprawie szczegdtowego zakresu dziatania Ministra
Finansow (Dz. U. poz. 2710).
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Zatacznik do obwieszczenia Ministra Finanséw
z dnia 22 marca 2024 r. (Dz. U. poz. 520)

ROZPORZADZENIE
MINISTRA FINANSOW

z dnia 3 grudnia 2010 r.
w sprawie warunkow emitowania obligacji skarbowych oferowanych w sieci sprzedazy detalicznej

Na podstawie art. 97 ust. 1 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych (Dz. U. z 2023 r. poz. 1270,
z pbzn. zm.") zarzadza sie, co nastepuje:
Rozdziat 1
Przepisy ogdlne

§ 1. Rozporzadzenie okresla warunki emitowania obligacji skarbowych oferowanych w sieci sprzedazy detalicznej,
w tym obligacji oszczednosciowych bedacych skarbowymi papierami oszczgdnosciowymi, zwanych dalej ,,obligacjami”,
w szczeg6lnosci:

1) jednostkowa warto$¢ nominalng obligacji;
2) walute, w ktdrej moze nastgpowac emisja;
3) zasady i tryb sprzedazy, w tym termin lub sposob ustalenia ceny sprzedazy emitowanych obligacji na rynku pierwotnym;
4) podmioty, ktorym obligacje danej emisji s3 oferowane do nabycia na rynku pierwotnym;
5) ograniczenia co do obrotu obligacjami na rynku pierwotnym i wtdrnym;
6) sposob realizacji §wiadczen z tytutu obligacji.
§ 2. 1. Warto$¢ nominalng obligacji oferowanych w sieci sprzedazy detalicznej okresla list emisyjny.
2. Obligacje sa nominowane w walucie polskiej lub w euro.
3. Kazda z emisji obligacji moze obejmowac wiele serii.

4. Nominat obligacji wynosi 100 zt (sto ztotych) lub wielokrotno$¢ tej kwoty albo 100 euro (sto euro) lub wielokrotnos¢
tej kwoty.

5. Obligacje sa na okaziciela.

6. Warunkiem dojscia emisji do skutku jest podanie listu emisyjnego do wiadomosci publicznej w Srodkach masowego
przekazu o zasiggu ogolnopolskim, w szczegdlnosci za pomocg elektronicznych systeméw informacji. Emisja nastepuje
z dniem rozliczenia pieni¢znego sprzedazy.

7. Warto$¢ emisji obligacji jest rowna warto$ci nominalnej obligacji sprzedanych.
§ 3. Ilekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

1) liscie emisyjnym — rozumie si¢ przez to list emisyjny wydawany przez Ministra Finansé6w na podstawie art. 98 ust. 1
ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych, zawierajacy szczegdétowe warunki emisji obligacji;

2) punkcie sprzedazy obligacji — rozumie si¢ przez to jednostke organizacyjng banku lub jednostke organizacyjna podmiotu
prowadzacego dziatalno$¢ maklerska lub jednostke organizacyjng innego podmiotu, bioracg udziat, na podstawie umowy
Ministra Finanséw z agentem emisji lub podmiotami, o ktérych mowa w § 7, w sprzedazy lub obshudze obligacji;

3)? rejestrze nabywcOw obligacji — rozumie si¢ przez to rejestr prowadzony przez agenta emisji lub podmioty na zasadach
okreslonych w umowie, o ktdrej mowa w pkt 8 lub § 7 ust. 2, zawierajacy zapisy, o ktérych mowa w art. 4 ust. 2 lub 2a
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2023 r. poz. 646, 825, 1723 i 1941);

) Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogtoszone w Dz. U. z 2023 r. poz. 1273, 1407, 1429, 1641, 1693 i 1872.

W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 1 lit. a rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 grudnia 2022 r. zmieniajacego rozporza-
dzenie w sprawie warunkow emitowania obligacji skarbowych oferowanych w sieci sprzedazy detalicznej (Dz. U. poz. 2830), ktore
weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2023 r.
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w rejestrze tym s ujawnione osoby, ktore nabyly obligacje na rynku pierwotnym, oraz kolejni posiadacze obligacji
zapisanych w tym rejestrze, jezeli obligacje nie zostaly zapisane na rachunkach papieréow wartosciowych prowadzo-
nych na podstawie umowy zawartej z posiadaczem obligacji lub na rachunkach zbiorczych prowadzonych przez
uprawnione podmioty, a takze posiadane przez te osoby obligacje;

4)  dniu ustalenia praw do §wiadczen z obligacji — rozumie si¢ przez to dzien, na ktory ustala si¢ podmioty uprawnione do
otrzymania, w dniu wymagalnosci, Swiadczen z tytutu obligacji oraz ich wielko$¢;

5) subskrypcji — rozumie si¢ przez to sprzedaz obligacji w drodze zapiséw na obligacje;

6) zamianie — rozumie si¢ przez to sprzedaz obligacji poprzez zaliczenie na poczet ceny nabywanych obligacji wierzytel-
nosci z tytutu podlegajacych wykupowi obligacji;

7)¥ rachunku — rozumie si¢ przez to rachunek bankowy, rachunek prowadzony przez spoidzielczg kase oszczednosciowo-
-kredytowg albo rachunek pieni¢zny;

8) agencie emisji — rozumie si¢ przez to podmiot lub podmioty prowadzace, na podstawie umowy zawartej z Ministrem
Finansow, sprzedaz obligacji na rynku pierwotnym, a takze obstuge obligacji;

9) Krajowym Depozycie — rozumie si¢ przez to Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

§ 4. Obligacje nie maja formy dokumentu i sg rejestrowane w depozycie papierdw wartosciowych prowadzonym przez
Krajowy Depozyt.

§ 5. 1. Obligacje moga by¢ nabywane przez osoby fizyczne, osoby prawne lub sp6iki nieposiadajace osobowosci prawnej,
z zastrzezeniem § 6 pkt 3 oraz odrgbnych przepisow.

2. Obligacje mogg by¢ przedmiotem obrotu miedzy podmiotami, o ktérych mowa w ust. 1, przy zachowaniu warunkow
okreslonych w przepisach regulujacych obrot dewizowy, a takze obrdt instrumentami finansowymi, oferte publiczng i wa-
runki wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz nadzoér nad rynkiem kapitato-
wym, z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z odrgbnych przepisow.

3. Obligacje emitowane jako skarbowe papiery oszczedno$ciowe moga by¢ nabywane przez osoby fizyczne, stowarzy-
szenia, inne organizacje spoleczne i zawodowe oraz fundacje wpisane do rejestru sadowego, a w przypadku nierezydentow,
réwniez wpisane do innego rejestru urzedowego.

4. Obligacje emitowane jako skarbowe papiery oszczgdno$ciowe moga by¢ przedmiotem obrotu tylko pomigdzy pod-
miotami wymienionymi w ust. 3.

5.9 Obligacje emitowane jako skarbowe papiery oszczedno$ciowe zapisane w rejestrze nabywcow obligacji prowa-
dzonym przez danego agenta emisji lub dany podmiot, z ktérym zostata zawarta umowa, o ktorej mowa w § 7 ust. 2,
nie moga by¢ przenoszone do rejestru nabywcow obligacji prowadzonego przez innego agenta emisji lub inny podmiot,
z ktorym zostala zawarta umowa, o ktorej mowa w § 7 ust. 2, ani na rachunki papierow wartosciowych lub rachunki zbior-
cze, o ktorych mowa w § 3 pkt 3.

§ 5a. 1. Minister Finansow w liscie emisyjnym moze obok odsetek przewidzie¢ nalezno$ci uboczne w formie dodat-
kowego §wiadczenia pieni¢znego (premii), powstajacego w nastepstwie realizacji prawa udziatu w losowaniu przyznanego
obligacjom wyemitowanym na podstawie tego listu emisyjnego.

2. Minister Finanséw moze powierzy¢ agentowi emisji organizacj¢ losowan, o ktérych mowa w ust. 1.

3. Losowanie przeprowadza si¢ w terminie wskazanym w liScie emisyjnym, przy czym termin losowania nie moze
przypadac:

1)  wecze$niej niz 30. dnia od dnia zakupu obligacji oraz

2)  wokresie 7 dni poprzedzajacych dzien wykupu obligacji.
4. Losowaniu podlega pojedyncza obligacja, co do ktérej nie zostata ztozona dyspozycja przedterminowego wykupu.
5. Szczegotowe zasady i sposob losowania okreslane sg w liscie emisyjnym.

6. Obligacje, o ktorych mowa w ust. 1, sa zapisywane wylacznie w rejestrze nabywcow obligacji.

3)
4)

W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 1 lit. b rozporzadzenia, o ktérym mowa w odnosniku 2.
Dodany przez § 1 pkt 2 rozporzadzenia, o ktérym mowa w odnosniku 2.
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Rozdziat 2
Sprzedaz obligacji
§ 6. Obligacje sg oferowane przez agenta emisji lub podmioty, o ktorych mowa w § 7 ust. 1, w szczegolnosci przez:
1) subskrypcje;
2) zamiang —na kolejne emisje obligacji, okreslone w licie emisyjnym, posiadaczom obligacji podlegajacych wykupowi;

3) sprzedaz w punktach sprzedazy obligacji — osobom fizycznym, spoétkom nieposiadajacym osobowosci prawnej oraz
stowarzyszeniom, innym organizacjom spolecznym i zawodowym oraz fundacjom wpisanym do rejestru sadowego,
a w przypadku nierezydentdw, réwniez wpisanym do innego rejestru urzedowego, a takze osobom prawnym z wyla-
czeniem bankow, zakladow ubezpieczen, funduszy emerytalnych, funduszy inwestycyjnych, doméw maklerskich,
spolek z ograniczong odpowiedzialnos$cig oraz spotek akcyjnych;

4) sprzedaz za pomocg systemow teleinformatycznych — wytacznie osobom fizycznym bedacym rezydentami.
§ 7. 1. Minister Finans6w moze, na podstawie umowy, przyzna¢ okreslonym podmiotom wylaczne prawo sktadania
ofert zakupu na obligacje lub wylaczne prawo sktadania ofert zakupu na obligacje w calosci lub czgéci emisji. Informacje

o0 zawarciu umowy Minister Finanséw podaje do wiadomo$ci publicznej w sposob okreslony w § 2 ust. 6, w dniu podania
listu emisyjnego do wiadomosci publiczne;j.

2. Na podstawie umowy zawartej z Ministrem Finansé6w podmioty, o ktéorych mowa w ust. 1, moga prowadzi¢ sprze-
daz obligacji na rynku pierwotnym, a takze obstuge obligacji.

Rozdziat 3
Sprzedaz w drodze subskrypcji

§ 8. Subskrypcj¢ moga prowadzi¢ uczestnicy bezposredni Krajowego Depozytu, agent emisji lub podmioty, o ktérych
mowa w § 7 ust. 1, w trybie i zgodnie z zasadami ustalonymi przez Krajowy Depozyt.

§ 9. 1. Minister Finansow, przed rozpoczgciem subskrypcji obligacji, oglasza, w sposob okre§lony w § 2 ust. 6, zapisy
na obligacje.
2. Publiczne ogloszenie o zapisach na obligacje zawiera:
1) date listu emisyjnego oraz miejsce publikacji;
2) liczbe i rodzaj oferowanych obligacji;
3) warto$¢ nominalng i ceng subskrypcyjna obligacji;
4) miejsce subskrypcji, termin jej otwarcia i zamknigcia;
5)  wysoko$¢, miejsce i terminy wpflat;
6) zasady oraz datg przydziatu obligacji subskrybentom;
7) termin, do ktérego subskrybent bedzie zwigzany zapisem.
3. Zapisy na obligacje powinny zawiera¢ w szczegolnosci:
1) imi¢ i nazwisko lub nazwe sktadajacego deklaracje;

2) serig, warto$¢ nominalng i cen¢ subskrypcyjng jednej nabywanej obligacji oraz liczbg i faczng wartos¢ nabywanych
obligacji, wedtug ceny subskrypcyjnej;

3) wysokos¢ wptaty dokonanej na zakup obligacji;
4) rachunek subskrybenta, na ktory ma by¢ przelana kwota z tytutu redukcji zlecen, o ktérych mowa w § 10 ust. 2;
5) o$wiadczenie o przyjeciu warunkdéw emisji.

4. Zapis na obligacje dokonany pod warunkiem lub z zastrzezeniem jest niewazny.

5. Ztozony przez subskrybenta zapis na obligacje jest nieodwotalny.

§ 10. 1. Cena subskrypcyjna obligacji moze by¢ rowna, wyzsza lub nizsza od warto$ci nominalnej obligacji.

2. W przypadku gdy taczna warto$¢ subskrybowanych obligacji przekracza warto$¢ obligacji oferowanych do sprzedazy
w drodze subskrypcji, Minister Finanséw zastrzega sobie prawo redukcji zlecen wynikajacych z deklaracji zakupu. Stopa
redukcji jest podawana do wiadomo$ci w sposob okreslony w § 2 ust. 6, nie pdzniej niz w terminie okreslonym w liscie
emisyjnym. Nie przydziela si¢ utamkowych czgsci obligacji.

3. Dokonujacy zakupu obligacji w drodze subskrypcji otrzymuje potwierdzenie nabycia obligacji.
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Rozdziat 4

Sprzedaz w drodze zamiany

§ 11. 1. Zamiane prowadza uczestnicy bezposredni Krajowego Depozytu, agent emisji lub podmioty, o ktérych mowa
w § 7 ust. 1, w trybie i zgodnie z zasadami ustalonymi przez Krajowy Depozyt oraz zgodnie z przepisami rozporzadzenia.

2.5 Warunkiem prowadzenia zamiany przez uczestnika bezpo$redniego Krajowego Depozytu jest prowadzenie przez
niego rejestru nabywcow obligacji lub rachunkéw papieréw wartosciowych, na ktoérych zostaty zapisane obligacje, w tym
rachunkow prowadzonych w ramach umowy o $§wiadczenie ushug brokerskich.

§ 12. Zamiana obligacji moze by¢ dokonywana poprzez zlozenie agentowi emisji lub podmiotom, o ktérych mowa
w § 7 ust. 1, lub uczestnikom bezposrednim Krajowego Depozytu stosownej dyspozycji przez posiadacza obligacji okreslo-
nej emisji obligacji.

§ 13. 1. Warunkiem nabycia obligacji w drodze zamiany w sposob, o ktorym mowa w § 12, jest ztozenie dyspozycji
zakupu obligacji wraz z wnioskiem o zaliczenie na poczet ceny nabywanych obligacji wierzytelnos$ci z tytutu podlegajacych
wykupowi obligacji, o ktérych mowa w § 6 pkt 2. Nabycie obligacji nowej emisji nastgpuje w dniu wymagalnosci podlega-
jacej wykupowi emisji obligacji.

2. Dyspozycja zakupu obligacji zawiera w szczegolnosci:

1) nazwe obligacji, wysoko$¢ wierzytelno$ci z tytutu wykupu jednej obligacji (warto$¢ nominalna wraz z naleznymi
odsetkami), liczbg obligacji oraz taczng wysokos¢ wierzytelnosci z tytutu obligacji przedktadanych do wykupu;

2) nazwg obligacji, cen¢ zamiany jednej nabywanej obligacji oraz liczbe i taczng warto§é nabywanych obligacji, wedtug
ceny zamiany;

3) os$wiadczenie o przyjeciu do wiadomos$cei warunkow emisji.

3. W przypadku ztozenia deklaracji, o ktorej mowa w ust. 1, wezesniejsze dyspozycje w przedmiocie sposobu realizacji
$wiadczen z tytulu obligacji nie powodujg skutkow prawnych.

4. Dyspozycja zakupu obligacji jest nieodwotalna.

§ 14. 1. Dyspozycje zakupu obligacji w drodze zamiany s3 przyjmowane dla obligacji o danym terminie wykupu,
w terminach wskazanych w licie emisyjnym.

2. Warto$¢ nominalna obligacji o danym terminie wykupu, oferowanych w drodze zamiany, oraz cena zamiany obligacji,
ustalana przez Ministra Finansow, sa podawane do publicznej wiadomosci najpdzniej na jeden dzien przed rozpoczeciem
zamiany na obligacje o danym terminie wykupu, w sposéb okreslony w § 2 ust. 6 oraz za posrednictwem podmiotow,
o ktorych mowa w § 11.

3. Cena zamiany moze by¢ roéwna, wyzsza lub nizsza od wartosci nominalnej obligacji.

4. W przypadku gdy taczna warto$¢ obligacji zadeklarowanych do zakupu w drodze zamiany przekracza warto$¢ obli-
gacji oferowanych w drodze zamiany, Minister Finanséw zastrzega sobie prawo redukcji zlecen wynikajacych z dyspozycji
zakupu. Stopa redukcji jest podawana do wiadomosci, zgodnie z trybem okre§lonym w ust. 2, nie pozniej niz w dniu okreslo-
nym w liScie emisyjnym. Nie przydziela si¢ utamkowych czgsci obligacji.

5. Warto$¢ obligacji nabywanych w drodze zamiany po cenie zamiany nie moze przewyzsza¢ wysokosci wierzytelnosci
z tytutu obligacji przedktadanych do wykupu. Kwota réznicy miedzy wierzytelnoscia z tytutu obligacji przedktadanych
do wykupu a warto$cig nabywanych w drodze zamiany obligacji wedlug ceny zamiany jest wyplacana w sposéb wskazany
w liscie emisyjnym.

6. Na poczet ceny zamiany w pierwszej kolejnosci zaliczane sg wierzytelnosci z tytutu naleznosci gtéwnej podlegaja-
cych wykupowi obligacji.

7. Dokonujacy zakupu obligacji w drodze zamiany otrzymuje potwierdzenie nabycia obligacji.

) Ze zmiang wprowadzong przez § 1 pkt 3 rozporzadzenia, o ktérym mowa w odnoéniku 2.
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Rozdziat 5

Inne formy sprzedazy obligacji

§ 15.9 Sprzedaz w punktach sprzedazy obligacji lub za pomocg systemow teleinformatycznych, dla obligacji o danym
terminie wykupu, rozpoczyna si¢ w terminie okreslonym w licie emisyjnym.

§ 16. 1.7 Nabywca, dokonujacy zakupu obligacji w ramach sprzedazy w punktach sprzedazy obligacji lub za pomoca
systemow teleinformatycznych, kupuje je po dziennej cenie sprzedazy, obliczanej w sposob okreslony w li§cie emisyjnym,
odpowiadajacej:

1) cenie emisyjnej obligacji powigkszonej o wartos¢ odsetek naliczonych od dnia rozpoczgcia pierwszego okresu odset-
kowego do dnia zakupu obligacji — w przypadku obligacji, ktorych nalezno$cig uboczng sg odsetki, lub
2) wartosci nominalnej obligacji;
3) cenie emisyjnej obligacji.
2. Cena emisyjna obligacji o danym terminie wykupu, ustalana przez Ministra Finanséw, moze by¢ rowna, wyzsza lub
nizsza od warto$ci nominalnej obligacji. Cena ta jest podawana do wiadomosci przed rozpoczgciem sprzedazy przez agenta

emisji lub podmioty, o ktorych mowa w § 7 ust. 1, w sposob okreslony w § 2 ust. 6 oraz w punktach sprzedazy obligacji.
Cena emisyjna nie moze by¢ nizsza niz cena zamiany lub cena subskrypcyjna obligacji o danym terminie wykupu.

3. Wysokos$¢ dziennej ceny sprzedazy ustalonej zgodnie z zasadami, o ktorych mowa w ust. 1, jest okreslana z doktad-
nos$cig do dwdch miejsc po przecinku.

4.® Nabywca obligacji, dokonujacy zakupu w punktach sprzedazy obligacji lub za pomocg systemo6w teleinformatycz-
nych, otrzymuje potwierdzenie nabycia obligacji.

§ 17. Minister Finansow, nie p6zniej niz na 5 dni roboczych przed rozpoczeciem sprzedazy, moze odstapic¢ od sprze-
dazy w catosci lub w czesci obligacji o danym terminie wykupu bez podania przyczyn. Informacja ta jest podawana do
wiadomosci publicznej w sposob okreslony w § 2 ust. 6.

Rozdzial 6

Oprocentowanie i inne naleznosci uboczne od obligacji
§ 18. 1. Oprocentowanie obligacji jest naliczane od jej wartosci nominalnej, w okresach odsetkowych, okreslonych
w liscie emisyjnym.
2. Poczynajac od dnia wykupu, obligacje nie podlegaja oprocentowaniu, z zastrzezeniem § 21 ust. 1, § 22 ust. 1 oraz

§ 23 ust. 1.

§ 18a. 1. W przypadku gdy warunki emisji przewiduja mozliwo$¢ uzyskania premii, o ktoérej mowa w § 5a, wysokosé
premii lub sposob jej ustalenia oraz liczbe premii lub sposéb jej ustalenia okresla si¢ w liscie emisyjnym.

2. Premia ma postaé $wiadczenia pieni¢znego i jest wyplacana w dniu wykupu obligacji.

§ 19. 1. Stopg procentowg lub sposob jej obliczania oraz wysokos¢ lub sposdb obliczania naleznych odsetek badz innych
nalezno$ci ubocznych, dni ustalenia praw do odsetek oraz dni wymagalnosci odsetek badZ innych naleznosci ubocznych dla
obligacji o danym terminie wykupu okresla list emisyjny.

2. Stopa procentowa dla obligacji o danym terminie wykupu jest podawana przez Ministra Finanséw do wiadomosci
publicznej w sposob okreslony w § 2 ust. 6.

§ 20. 1.9 Wyplata odsetek nastepuje za posrednictwem Krajowego Depozytu badz podmiotu prowadzacego rachunek
papierdw warto$ciowych lub rachunek zbiorczy, na ktérym obligacje sg zapisane.

2. Wyptata odsetek za dany okres odsetkowy lub innych nalezno$ci ubocznych, na rzecz posiadaczy obligacji, ktérych
obligacje sg zapisane w rejestrze nabywcdw obligacji, nastepuje za posrednictwem agenta emisji albo podmiotéw, o ktoérych
mowa w § 7 ust. 1, prowadzacych rejestr nabywcow obligacji.

6)
7
8)

Ze zmiang wprowadzong przez § 1 pkt 4 rozporzadzenia, o ktorym mowa w odno$niku 2.
Ze zmiang wprowadzong przez § 1 pkt 5 lit. a rozporzadzenia, o ktérym mowa w odnosniku 2.
Ze zmiang wprowadzona przez § 1 pkt 5 lit. b rozporzadzenia, o ktorym mowa w odno$niku 2.
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Rozdziat 7

Przedterminowy wykup obligacji

§ 21. 1. Minister Finanséw moze, w sposob okreslony w § 2 ust. 6, wezwac posiadaczy obligacji do przedtozenia obligacji
do wcze$niejszego wykupu, wyznaczajac im w tym celu odpowiedni termin. Obligacje przedstawione do wczesniejszego
wykupu nie podlegaja oprocentowaniu od dnia wymagalnos$ci z tytutu weze$niejszego wykupu obligacji.

2. Cena wczesniejszego wykupu obligacji moze by¢ rowna, wyzsza lub nizsza od wartosci nominalnej obligacji.
Minister Finansow poda do wiadomosci szczegdlowe warunki, w tym warto$¢ nominalng obligacji, ktore beda wezesniej
wykupywane, lub sposob jej ustalenia oraz termin wczesniejszego wykupu w sposob okreslony w § 2 ust. 6.

§ 22. 1. Minister Finansow moze przyzna¢ posiadaczowi obligacji, w liscie emisyjnym, prawo bezwarunkowego we-
zwania emitenta do przedterminowego wykupu obligacji po uptywie okreslonego okresu i po okreslonej cenie, ktdéra moze
by¢ nizsza od wartosci nominalnej obligacji. W przypadku skorzystania przez posiadacza obligacji z prawa, o ktérym mowa
w zdaniu poprzednim, obligacje nie podlegaja oprocentowaniu od dnia wymagalnosci z tytutu przedterminowego wykupu,
wskazanego w liscie emisyjnym.

2. Szczegdlowe warunki przedterminowego wykupu, w tym:
1) warto$¢ nominalng obligacji, ktére moga by¢ wezesniej wykupywane, lub sposoéb jej ustalenia,
2) termin wczesniejszego wykupu,

3) wysokos¢ albo sposob ustalenia wysokosci oplaty manipulacyjnej lub kwoty, o ktdérag pomniejsza si¢ wysokos¢ nalez-
nych odsetek, lub zmiany oprocentowania,

4) dzien, w ktorym zaprzestaje si¢ nalicza¢ oprocentowanie
— okresla list emisyjny.

3. W przypadku gdy taczna warto$¢ obligacji przedstawionych do wykupu przekracza warto$¢ nominalng obligacji,
o ktérej mowa w ust. 2, Minister Finansow zastrzega sobie prawo redukcji zlecen wynikajacych z dyspozycji przedstawienia
do przedterminowego wykupu. Stopa redukc;ji jest podawana do wiadomosci w sposob okreslony w § 2 ust. 6, nie pdzniej
niz w dniu okreslonym w liscie emisyjnym, po uplywie terminu sktadania deklaracji.

4. Dyspozycja dokonania przedterminowego wykupu powinna zawiera¢ w szczegolnosci:
1) imie i nazwisko lub nazwe posiadacza obligacji;
2) serig, liczbe oraz warto$¢ nominalng obligacji, ktore przedstawia do przedterminowego wykupu;
3) rachunek posiadacza obligacji, na ktory ma by¢ przelana kwota z tytutu przedterminowego wykupu;

4) os$wiadczenie o przyj¢ciu warunkow realizacji przedterminowego wykupu.

§ 23. 1. Minister Finansow moze zastrzec, w liScie emisyjnym, prawo bezwarunkowego wezwania posiadaczy obligacji
do przedstawienia obligacji do przedterminowego wykupu. W takim przypadku obligacje nie podlegaja oprocentowaniu od
dnia wymagalnosci z tytulu przedterminowego wykupu.

2. Cena wykupu obligacji moze by¢ réwna, wyzsza lub nizsza od warto$ci nominalnej obligacji. Szczegdtowe warunki,
w tym wartos¢ nominalng obligacji, ktore beda wezesniej wykupywane, lub sposob jej ustalenia oraz termin wczesniejszego
wykupu okresla list emisyjny.
Rozdziat 8
Wykup obligacji
§ 24. 1. Wykup obligacji nastgpuje wedtug ich warto$ci nominalnej, z zastrzezeniem § 21 ust. 2, § 22 ust. 1 oraz § 23 ust. 2.

2. Wykup obligacji oraz wyptata naleznych odsetek lub innych naleznos$ci ubocznych nastepuje ze srodkoéw budzetu
panstwa w nastepujacy sposob:

1)'9 gotdwka — po stawieniu si¢ posiadacza obligacji w punkcie sprzedazy obligacji prowadzacym obstuge kasowa;

9 W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 6 rozporzadzenia, o ktérym mowa w odno$niku 2.
10 W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 7 rozporzadzenia, o ktérym mowa w odnosniku 2.
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2)!9 przelewem — na rachunek posiadacza obligacji, na zasadach okreslonych w liscie emisyjnym;

3) poprzez zaliczenie wierzytelno$ci posiadacza obligacji z tytutu wykupu obligacji na poczet ceny zakupywanych przez
niego obligacji kolejnych emisji, na warunkach okreslonych w § 25.

3. Minister Finansow wskaze w liscie emisyjnym, ktory ze sposobow, o ktorych mowa w ust. 2, ma zastosowanie przy
wykupie.

4.5 Wykup obligacji nastepuje za posrednictwem Krajowego Depozytu badz podmiotu prowadzacego rachunek papierow
warto$ciowych lub rachunek zbiorczy, na ktérym obligacje sa zapisane.

5. Wykup obligacji na rzecz posiadaczy obligacji, ktérych obligacje sa zapisane w rejestrze nabywcoéw obligacji,
nastepuje za posrednictwem agenta emisji lub podmiotow, o ktorych mowa w § 7 ust. 1, prowadzacych rejestr nabywcow
obligacji.

§ 25. 1. Wierzytelno$¢ z obligacji moze by¢ zaliczona na poczet ceny zakupu obligacji kolejnych emisji, nabywanych
w drodze zamiany, z zastrzezeniem ust. 2 i 3.

2. Minister Finansow moze wskaza¢ obligacje, ktorych emisje moga zosta¢ zaoferowane posiadaczom obligacji, w sposob,
o ktorym mowa w ust. 1, wedtug rozréznienia na obligacje stanowigce oferte skierowana do:

1)  o0sob fizycznych;

2) podmiotow niebgdacych osobami fizycznymi.

3. Minister Finanséw, przed terminem wykupu obligacji serii o danym terminie wykupu podaje, w sposob okreslony
w § 2 ust. 6, informacje o obligacjach kolejnych emisji, za ktore ich nabywcy moga dokonaé zaptaty w sposob okreslony
w ust. 1.

§ 26. Minister Finanséw moze uznaé, ze o§wiadczenie woli sktadane w zwiazku z dokonywana czynnoscia zakupu,
zamiany, wyplaty odsetek lub wykupu obligacji moze by¢ wyrazone przez nabywce obligacji za pomoca systemow tele-
informatycznych. Sposob skladania o§wiadczen woli przez nabywce okresli list emisyjny.

§ 27. 1.'Y Nabywajacy obligacje na podstawie umowy sprzedazy zawartej na rynku wtérnym poza systemem obrotu
instrumentami finansowymi jest obowigzany:

1) stawic sig, wraz ze zbywca, w dowolnym punkcie sprzedazy obligacji prowadzonym przez agenta emisji albo podmiot,
o ktorym mowa w § 7 ust. 1, u ktérego nastgpito nabycie obligacji, albo u prowadzacego rachunek papieréw wartoscio-
wych, na ktérym zapisano obligacje bedace przedmiotem umowy sprzedazy, oraz

2) przedstawi¢ umowg sprzedazy wraz ze §wiadectwem depozytowym, jezeli bylo wystawione; dokumenty te przekazuje si¢
agentowi emisji albo podmiotowi, o ktéorym mowa w § 7 ust. 1, albo uczestnikowi bezposredniemu Krajowego
Depozytu w celu dokonania stosownych zmian odpowiednio w rejestrze nabywcow obligacji albo na rachunkach
papierow wartosciowych.

1a.'» W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, stawienie sie zbywcy nie jest wymagane, jezeli umowa sprzedazy zostata
zawarta w formie aktu notarialnego albo w formie pisemnej z podpisem notarialnie po§wiadczonym i zawiera dyspozycje
zbywcy w zakresie przeniesienia obligacji na nabywcg oraz nazwe i termin wykupu obligacji bedgcych przedmiotem umowy
sprzedazy.

2.1 W przypadku niedopetnienia obowigzku, o ktérym mowa w ust. 1, spelnienie $wiadczenia z obligacji na rzecz
podmiotu ujawnionego w rejestrze nabywcow obligacji lub posiadajacego rachunek papierow wartosciowych, na ktorym

zapisano obligacje, stanowi wykonanie zobowiazania przez emitenta.

3.9 W przypadku nabycia obligacji na innej podstawie niz umowa sprzedazy przepisy ust. 1-2 stosuje sie odpowiednio.

') W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 8 lit. a rozporzadzenia, o ktérym mowa w odno$niku 2.
Dodany przez § 1 pkt 8 lit. b rozporzadzenia, o ktérym mowa w odnos$niku 2.

Ze zmiang wprowadzong przez § 1 pkt 8 lit. ¢ rozporzadzenia, o ktérym mowa w odnosniku 2.
W brzmieniu ustalonym przez § 1 pkt 8 lit. d rozporzadzenia, o ktorym mowa w odnosniku 2.
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§ 28. 1. Spetnienie $wiadczenia przez emitenta obligacji nast¢puje wedlug stanu posiadania obligacji w dniu ustalenia
praw do $wiadczen z tytutu obligacji.

2. Dni ustalenia praw do $wiadczen z tytutu obligacji przypadaja w terminach okreslonych w licie emisyjnym.

§ 29. Jezeli dzien, w ktorym na podstawie rozporzadzenia lub listu emisyjnego powstaje obowigzek wykonania czyn-
nosci, przypada na dzien ustawowo wolny od pracy lub sobote, termin wykonania tej czynnosci uptywa w pierwszym dniu
roboczym po tym dniu.

§ 30. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2011 r.!9

15 Niniejsze rozporzadzenie poprzedzone bylo rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 26 czerwca 2006 r. w sprawie warunkow
emitowania obligacji skarbowych oferowanych w sieci sprzedazy detalicznej (Dz. U. poz. 774), ktore utracilo moc z dniem wejscia
W zycie niniejszego rozporzadzenia, stosownie do art. 119 ust. 1 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. — Przepisy wprowadzajace ustawe
o finansach publicznych (Dz. U. poz. 1241 i 1706 oraz z 2010 r. poz. 620, 685, 1020, 1078 i 1475).





