1155
ROZPORZADZENIE RADY MINISTROW

z dnia 22 grudnia 1998 r.

w sprawie okreslenia podmiotéw uprawnionych do sktadania wniosku o wyrazenie zgody na wprowadzenie do

publicznego obrotu praw pochodnych, szczegéinych warunkow, jakie obowigzane sa spetniaé te podmioty, oraz

szczeg6lnego trybu i warunkéw wprowadzania tych papierow wartosciowych, w tym kryteriéw, jakie
muszg one spetniaé, aby mogty byé przedmiotem obrotu.

Na podstawie art. 69 ustawy z dnia 21 sierpnia
1997 r. — Prawo o publicznym obrocie papierami war-
tosciowymi (Dz. U. Nr 118, poz. 754 i Nr 141, poz. 945
“orazz 1998 r. Nr 107, poz. 669 i Nr 113, poz. 715) zarza-
dza sig, co nastepuje:

§8 1. 1. Z wnioskiem do Komisji Papieréw Warto-
sciowych i Gietd, zwanej dalej ,Komisjg”, o wyrazenie

zgody na wprowadzenie do publicznego obrotu praw
pochodnych, o ktérych mowa w art. 3 ust. 3 ustawy
z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym obro-
cie papierami wartosciowymi (Dz. U. Nr 118, poz. 754
i Nr 141, poz. 945 orazz 1998 r. Nr 107, poz. 669 i Nr 113,
poz. 715), zwanej dalej ,ustawa”, moga wystapié:

1) spétka prowadzaca gietde,
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2) spétka prowadzaca rynek pozagietdowy albo

3) dom maklerski lub wydzielona jednostka organiza-
cyjna banku prowadzacego dziatainosé maklerska,
zwane dalej ,domem maklerskim”.

2. Wniosek, o ktérym mowa w ust. 1, moze rowniez
dotyczyé programu wprowadzania do publicznego ob-
rotu praw pochodnych o cyklicznych terminach wyga-
sania lub wykonania oraz o takich samych cechach i za-
sadach obrotu, pod warunkiem ze poczatki cyklow
wprowadzania takich praw nastepujg po sobie, zwane-
go dalej ,,programem praw pochodnych”.

3. Ztozenie wniosku, o ktorym mowa w ust. 1, mo-

ze nastagpid, jezeli:
1) papiery wartosciowe objete wnioskiem zostaty
uprzednio warunkowo dopuszczone do obrotu na
gietdzie lub regulowanym rynku pozagietdowym albo

2) dom maklerski ztozyt do Komisji wniosek o wyda-
nie zezwolenia na prowadzenie poza rynkiem regu-
lowanym wtdérnego obrotu tymi papierami, na
podstawie art. 92 ustawy.

§ 2. Podmioty, o ktérych mowa w § 1 ust. 1, sg obo-
wigzane zapewni¢ prawidtowe funkcjonowanie syste-
mu zabezpieczenia wykonania praw pochodnych,
w szczegdlnosci poprzez zawarcie umowy z Krajowym
Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A., zwanym
dalej ,Krajowym Depozytem”, o rozliczanie transakcji,
ktérych przedmiotem sa prawa pochodne, ewidencjo-
nowanie i gwarantowanie realizacji tych transakgcji.

& 3. Wniosek, o ktérym mowa w § 1, powinien za-
wieraé nastepujace informacije:

1) nazwe (firme), siedzibe i adres oraz numery tele-
komunikacyjne wnioskodawcy (telefon, telefaks,
adres poczty elektronicznej, adres strony inter-
net),

2) podstawowe dane o wprowadzanych do publiczne-
go obrotu prawach pochodnych, a w szczegdélnosci
ckreslenie ich rodzaju i liczby, jezeli jest ona usta-
lona, oraz wskazanie papieréw wartosciowych lub
indeksu, bedacych podstawag dla okreslania warto-
$ci praw pochodnych; w przypadku gdy wniosek
dotyczy programu praw pochodnych — wskazanie
takze cyklicznych termindw ich wygasania lub wy-
konania.

8§ 4. Do wniosku, o ktérym mowa 8 1, nalezy dota-
czy¢ nastepujace dokumenty:

1) decyzje o warunkowym dopuszczeniu praw po-
chodnych objetych wnioskiem do obrotu na giet-
dzie lub regulowanym rynku pozagietdowym albo
informacje o ztozeniu przez dom maklerski wnio-
sku do Komisji o wydanie zezwolenia na prowadze-
nie poza rynkiem regulowanym wtdérnego obrotu
tymi papierami wartosciowymi,

2) Warunki emisji i obrotu — w przypadku praw po-

chodnych, ktére wystawiane sg przez emitenta, al-
bo

3) Warunki obrotu — w przypadku innych praw po-
chodnych.

8 5. 1. Warunki emisji i obrotu, o ktérych mowa
w § 4 pkt 2, sktadaja sie z:

1) tytutu ,, Warunki emisji i obrotu”, ze wskazaniem ro-
dzaju praw pochodnych objetych Warunkami emi-
sji i obrotu,

2) wstepu,

3) rozdziatu ,,Osoby odpowiedzialne za informacje za-
warte w Warunkach emisji i obrotu”,

4) rozdziatu ,Dane o Warunkach emisji i obrotu”,
5) rozdziatu ,Zataczniki”.

2. We wstepie zamieszcza sie:

1) oznaczenie rodzaju, emisji i liczby wprowadzanych
do obrotu praw pochodnych, a w przypadku pro-
gramu praw pochodnych — dodatkowo w podzia-
le na poszczegdline cykle,

2) nazwe (firme) i siedzibe emitenta,

3) nazwe (firme) i siedzibe podmiotu wystepujacego
z wnioskiem o wyrazenie zgody na wprowadzenie
praw pochodnych do publicznego obrotu,

4) poczatkowa cene wprowadzanych praw pochod-
nych albo sposdéb jej ustalenia oraz tryb i terminy
udostepnienia cen do publicznej wiadomosci
w trakcie trwania obrotu w poszczegdinych cy-
klach,

5) termin rozpoczecia obrotu prawami pochodnymi
lub sposéb jego ustalenia,

6) terminy prowadzenia obrotu prawami pochodnymi
w poszczegodlnych cyklach,

7) informacje o miejscu zamieszczenia w Warunkach
emisji i obrotu punktu ,,czynniki ryzyka”, ze zwro-
ceniem uwagi inwestorow na koniecznos$¢ szcze-
golnej jego analizy,

8) oswiadczenie Komisji wydane w zwigzku z decyzja
w sprawie zgody na wprowadzenie praw pochod-
nych do publicznego obrotu — w publikowanych
Warunkach emisji i obrotu,

9) date sporzadzenia Warunkéw emisji i obrotu

z oznaczeniem daty ich waznosci,

10) okresienie miejsc, form i terminéw publicznego
udostepniania Warunkdéw emis;ji i obrotu,

11) spis tresci.

3. Wrozdziale ,,Osoby odpowiedzialne za informacje
zawarte w Warunkach emisji i cbrotu” zamieszcza sie:

1) w przypadku podmiotu, o ktérym mowa w § 1
ust. 1, wystepujacego z wnioskiem o dopuszczenie
praw pochodnych do publicznego obrotu:

a) nazwe (firme), siedzibe i adres, wraz z numera-
mi telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks, adres
poczty elektronicznej, adres strony Internet),

b) imiona i nazwiska oraz funkcje petnione przez
osoby dziatajace w imieniu tego podmiotu,
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c) wtasnorgcznie podpisane o$wiadczenia o odpo-
wiedzialno$ci oséb wymienionych w lit. b), stwier-
dzajace, ze informacje zawarte w Warunkach emi-
sji i obrotu sg prawdziwe i rzetelne i nie pomijajg
zadnych faktéw ani okolicznosci, ktérych ujawnie-
nie jest wymagane przepisami prawa,

2) w przypadku podmiotéw sporzadzajgcych Warunki
emisji i obrotu, dla kazdego sporzgdzajacego od-
dzielnie:

a) nazwe (firme) lub imie i nazwisko oraz siedzibe
i adres sporzadzajacego Warunki emisji i obrotu,
wraz z numerami telekomunikacyjnymi (telefon,
telefaks, adres poczty elektroniczne;j),

b) imiona i nazwiska oraz funkcje petnione przez
osoby dziatajagce w imieniu sporzadzajacego
Warunki emisji i obrotu, przy czym dla kaidej
czesci Warunkdéw emisji i obrotu nalezy wskazaé
osobe lub osoby odpowiedzialne za jej sporza-
dzenie,

¢) wiasnorgcznie podpisane o$wiadczenia o odpo-
wiedzialnosci os6b wymienionych w lit. b),
stwierdzajace, ze informacje zawarte w Warun-
kach emisji i obrotu sg prawdziwe i rzetelne oraz
nie pomijajg zadnych faktéw ani okolicznosci,
ktdrych ujawnienie jest wymagane przepisami
prawa.

4. W rozdziale ,,Dane o Warunkach emisji i obrotu”
zamieszcza sie:

1) opis czynnikéw ryzyka dla nabywcéw praw po-
chodnych bedacych przedmiotem obrotu,

2) warunki, jakie powinni spetniaé nabywcy praw po-
chodnych,

3) szczegotfowe okreslenie uprawnien i obowigzkéw
wynikajacych z praw pochodnych,

4) sposob ustalania poczatkowej ceny praw pochod-
nych w poszczegdlnych cyklach,

5) terminy rozpoczecia i zakoiczenia obrotu prawami
pochodnymi w poszczegdlnych cyklach lub sposéb
ich ustalania,

6) terminy wykonania praw pochodnych,
7) terminy wygasania praw pochodnych,

8) podstawowe zasady obrotu prawami pochodnymi
na rynku regulowanym lub w domu maklerskim, ze
wskazaniem trybu dokonywania ewentualnych
zmian tych zasad,

9) zasady postepowania w przypadku dokonywania
zmiany warto$ci nominalnej akcji, wykonywania
prawa poboru z akcji, podziatu zysku na akcje i in-
nych operacji na papierach wartosciowych, ktére
moga mie¢ wptyw na wartos$é praw pochodnych,

10) informacje dotyczace emitenta praw pochodnych,
a w szczegoblnosci podstawowe dane pozwalajace
oceni¢ jego ptynnos¢ finansows i mozliwosé reali-
zacji zobowigzan, zaangazowanie w inne emisje
praw pochodnych oraz doswiadczenie na rynku
praw pochodnych,

11) inne informacje, kt6re zdaniem wnioskodawcy mo-
ga mie¢ istotny wptyw na oceng praw pochodnych
i ryzyka zwigzanego z ich nabyciem.

5. Wrozdziale ,Zataczniki” zamieszcza sig opis spo-
sobu zabezpieczenia roszczen wynikajacych z praw po-
chodnych oraz zasady rozliczania praw pochodnych
w chwili ich wykonania, w tym zasady przekazywania
na rachunek nabywcy papieréw wartosciowych, kté-
rych nabycie lub zbycie jest przedmiotem prawa po-
chodnego, jezeli warunki emisji przewiduja takie rozli-
czenie.

6. W przypadkach gdy nie jest mozliwe podanie
danych, o ktérych mowa w ust. 1—4, taka informacja
powinna by¢ zawarta w tresci Warunkéw emisji i ob-
rotu.

§ 6. 1. Warunki obrotu, o ktérych mowa w § 4 pkt 3,
sktadaja sie z:

1) tytutu ,Warunki obrotu”, ze wskazaniem rodzaju
praw pochodnych objetych Warunkami obrotu,

2) wstepu,

3) rozdziatu ,,Osoby odpowiedzialne za informacje za-
warte w Warunkach obrotu”,

4) rozdziatu ,,Dane o Warunkach obrotu”,
5) rozdziatu ,Zatgczniki”.

2. We wstepie zamieszcza sie:

1) oznaczenie rodzaju praw pochodnych, a w przypad-
ku programu praw pochodnych — opis tego pro-
gramu w podziale na poszczegdine cykle,

2) nazwe (firme) i siedzibe podmiotu wystepujacego
z wnioskiem o wyrazenie zgody na wprowadzenie
praw pochodnych do publicznego obrotu,

3) termin rozpoczecia obrotu prawami pochodnymi
lub sposéb jego ustalenia,

4) terminy prowadzenia obrotu prawami pochodnymi
w poszczegdinych cyklach,

5) wskazanie miejsca zamieszczenia w Warunkach ob-
rotu punktu ,.czynniki ryzyka”, ze zwréceniem uwa-
gi inwestoréw na koniecznoé¢ szczegélnej analizy
tresci tego punktu,

6) oswiadczenie Komisji wydane w zwigzku z decyzja
w sprawie zgody na wprowadzenie praw pochod-
nych do publicznego obrotu — w publikowanych
Warunkach obrotu,

7) date sporzadzenia Warunkéw obrotu, z oznacze-
niem daty ich waznosci,

8) okreslenie miejsc, form i terminéw publicznego
udostepniania Warunkéw obrotu,

9) spis tresci.
3. W rozdziale ,,Osoby odpowiedzialne za informa-
cje zawarte w Warunkach obrotu” zamieszcza sie:

1) w przypadku podmiotu, o ktérym mowa w § 1
ust. 1, wystepujgcego z wnioskiem o dopuszczenie
praw pochodnych do publicznego obrotu:



Dziennik Ustaw Nr 163

— 6760 —

a) nazwe (firme), siedzibe i adres, wraz z numera-
mi telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks, ad-
res poczty elektronicznej, adres strony Inter-
net),

b) imiona i nazwiska oraz funkcje petnione przez
osoby dziatajagce w imieniu tego podmiotu,

c) wtasnoregcznie podpisane o$wiadczenia o odpo-
wiedzialnosci os6b wymienionych w lit. b)
stwierdzajace, ze informacje zawarte w Warun-
kach obrotu sa prawdziwe i rzetelne oraz nie
pomijajg zadnych faktéw ani okolicznosci, kt6-
rych ujawnienie jest wymagane przepisami
prawa,

2) w przypadku podmiotéw sporzadzajacych Warunki

obrotu, dla kazdego sporzadzajacego oddzielnie:

a) nazwe (firme) lub imig i nazwisko oraz siedzibe

i adres sporzadzajacego Warunki obrotu, wraz

z numerami telekomunikacyjnymi (telefon, tele-
faks, adres poczty elektronicznej),

b} imiona i nazwiska oraz funkcje petnione przez
osoby dziatajagce w imieniu sporzadzajacego
Warunki obrotu, przy czym dla kazdej czeséci Wa-
runkéw obrotu nalezy wskaza¢ osobeg lub osoby
odpowiedzialne za jej sporzadzenie,

c) wtasnorecznie podpisane o$wiadczenia o odpo-
wiedzialno$ci oséb wymienionych w lit. b)
stwierdzajace, ze informacje zawarte w Warun-
kach obrotu sg prawdziwe i rzetelne oraz nie po-
mijajg zadnych faktéw ani okolicznosci, ktérych
ujawnienie jest wymagane przepisami prawa.

4. W rozdziale ,Dane o warunkach obrotu” za-
mieszcza sig:

1) opis czynnikéw ryzyka dla nabywcéw lub wystaw-
céw praw pochodnych bedacych przedmiotem ob-
rotu,

2) warunki, jakie powinni spetni¢ nabywcy lub wy-
stawcy praw pochodnych,

3) szczegbtowe okreslenie uprawnien i obowigzkéw
wynikajacych z praw pochodnych,

4) tecminy rozpoczecia i zakonczenia obrotu prawami
pochodnymi w poszczegdlnych cyklach lub sposob
ich ustalania,

5) terminy wykonania praw pochodnych,
6) terminy wygasania praw pochodnych,

7) podstawowe zasady obrotu prawami pochodnymi
na rynku regulowanym lub w domu maklerskim, ze
wskazaniem trybu dokonywania ewentualnych
zmian tych zasad,

8) w przypadku praw pochodnych opartych na akcjach
lub obligacjach rozliczanych przez dostawe akgcji lub
obligacji — zasady ustanawiania ograniczen liczby
praw pochodnych w odniesieniu do catkowitej
liczby akcji lub obligacji bedacych w obrocie,

9) zasady postepowania w przypadku dokonywania
zmiany wartosci nominainej akcji, wykonywania
prawa poboru z akcji, podziatu zysku na akcje
i innych operacji na papierach wartosciowych,

Poz. 1155

ktére moga mieé¢ wptyw na warto$é praw po-
chodnych,

10) inne informacje, ktére zdanlem whnioskodawcy mo-
gq mie¢ istotny wptyw na ocene praw pochodnych
i ryzyka zwiazanego z ich nabyciem.

5. W rozdziale ,Zatgczniki” zamieszcza sig opis spo-
sobu zabezpieczenia roszczen wynikajacych z praw po-
chodnych oraz zasady rozliczania praw pochodnych
w chwili ich wykonania, w tym zasady przekazywania
na rachunek nabywcy papieréw wartosciowych, kt6-
rych nabycie lub zbycie jest przedmiotem prawa po-
chodnego, jezeli warunki obrotu przewiduja takie rozli-
czenie. .

6. W przypadkach, gdy nie jest mozliwe podanie
danych, o ktérych mowa w ust. 1—4, taka informacja
powinna by¢ zawarta w tresci Warunkéw obrotu.

§ 7. 1. Wprowadzenie praw pochodnych do pu-
blicznego obrotu wymaga. uzyskania zgody Komisji
oraz udostepnienia do publicznej wiadomosci odpo-
wiednio: Warunkéw emisji i obrotu lub Warunkéw ob-
rotu.

2. W przypadku programu praw pochodnych zgoda
moze byé wydana réwniez na czas okreslony.

§ 8. 1. Kazda zmiane danych zawartych w Warun-
kach emisji i obrotu lub Warunkach obrotu przekazuje
sie do Komisji oraz podaje do publicznej wiadomosci
w sposéb okreslony w decyzji w sprawie dopuszczenia
praw pochodnych do obrotu publicznego.

2. Jezeli zmiana ta mogtaby mie¢ istotny wptyw na
cene prawa pochodnego, podanie jej do publicznej
wiadomosci nastepuje w trybie, - o ktérym mowa
w art. 81 ustawy,

§ 9. Jezeli podstawa dla okreslania wartosci praw
pochodnych jest warto$é indeksu akcji:

1) Warunki emisji i obrotu albo Warunki obrotu po-
winny wskazywaé sposéb tworzenia tego indeksu,
zasady doboru akcji bedacych jego podstaws, do-
konywania zmian indeksu oraz sposéb wyrazania
jego wartosci w pieniadzu,

2) warto$é indeksu powinna byé publikowana w spo-
s6b przyjety na danym rynku regulowanym co naj-
mniej kazdego dnia, w ktérym odbywaja sie noto-
wania akgciji,

3) zmiany metody obliczania wartosci indeksu nie po-
winny nastepowad czesciej niz co dwa lata, a zmia-
na akcji bedacych jego podstawg nie powinna na-
stepowaé czesciej niz raz na trzy miesiace; ograni-
czenie to nie dotyczy zmian bedacych nastep-
stwem zdarzen niezaleznych od konstrukeji indek-
su, w szczegolnosci za$ przypadkéw wycofania ak-
cji bedacych podstawa mdeksu z obrotu na rynku
regulowanym.

§ 10. Jezeli podstawa okreslenla ceny prawa po-
chodnego jest cena akcji:
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1) cena tej akcji powinna byé publikowana w sposob
przyjety na danym rynku regulowanym kazdego
dnia, w ktérym odbywaja sie jej notowania,

2) iloraz iloczynu wysokosci ceny tych akcji oraz ich
liczby i sumy takich iloczynéw dla wszystkich akeji
stanowiagcych przedmiot obrotu na rynku' regulo-
wanym (wskaznik kapitalizacji) powinien zawiera¢
sie w grupie 30 najwyzszych wartosci tego wskai-
nika wyliczonego dla wszystkich spétek znajdujg-
cych sig w obrocie na rynku regulowanym w dniu
ztozenia wniosku lub w grupie spétek, dla ktérych
warto$é wskaznika jest wieksza od $redniej wyzna-
czonej dla danego rynku regulowanego; sposéb
obliczania wskaznika kapitalizacji okresla zatacznik
nr 1 do rozporzadzenia,

3) wskaznik wartosci obrotow tymi akclaml powinien
zawieraé sie w grupie 60 najwyzszych wartosci te-
go wskaznika wyliczonego dla wszystkich spétek
znajdujacych sie w obrocie na rynku regulowanym
w dniu ztozenia wniosku; spostb obliczania wskaz-
nika obrotow okreéla zatacznik nr 2 do rozporza-
dzenia.

§ 11. Jezeli podstawg wystawienia prawa pochod-
nego, bedacego kontraktem terminowym, jest cena
obligacji, podstawa ta moze by¢ jedynie cena obligacji,
ktdrych emitentem jest Skarb Panstwa albo Narodowy
Bank Polski.

§ 12. Jezeli prawa pochodne sg rozliczane przez do-
stawe papieréw wartosciowych bedacych podstawq
ich wystawienia, liczba tych praw pochodnych powin-
na by¢ okreslonaw sposob umozliwiajacy ich rozlicze-
nie.

§ 13. Traci moc zarzadzenie Przewodniczgcego Ko-
misji Papieréw Warto$ciowych z dnia 10 lutego 1997 r.
w sprawie trybu i warunkéw wprowadzania do publicz-
nego obrotu szczegdlnych praw z papieréw wartoscio-
wych (opcji i transakcji terminowych) (Monitor Polski
Nr 11, poz. 77).

§ 14. Rozporzadzenie wchodzi w zycie z dniem
1 stycznia 1999 r.

Prezes Rady Ministrow: J. Buzek

Zataczniki do rozporzadzenia Rady Ministréw
z dnia 22 grudnia 1998 r. {poz. 1155)

Zatgcznik nr 1

SPOSOB OBLICZANIA WSKAZNIKA KAPITALIZACJI

Wskaznik kapitalizacii (f,) dla spétki ,i” oblicza si¢ wedtug nastgpujacego wzoru:

n,x P

f1.=

gdzie poszczegdine symbole oznaczaja:

nazwa spotki,

”'meP

j ‘ -

--x 100 [%]

i liczba akciji spotki ,i” bedacej w obrocie gle’fdowym albo regulowanym obrocie pozagiefdowym w dniu

; cena akcji spotki ,i” bedacej w obrocie gietdowym albo regulowanym obrocie pozagietdowym w dniu

zfozenia wniosku,
P. —
ztozenia wniosku,
n, —
j
ztozenia wniosku,
P —

ztozenia wniosku,
1,2,.

liczba akcji spotki ,j” bedacej w obrocie gietdowym aIbo regulowanym obrocie pozagle’rdowym w dniu
cena akcji spotki ,j” bedacej w obrocie giefdowym albo regulowanym obrocie pozagietdowym w dniu

o k— spé’fkl w obrocie gietdowym albo regulowanym obrocie pozagietdowym.
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- . Zatacznik nr 2

SPOSOB OBLICZANIA WSKAZNIKA OBROTOW

Wskaznik obrotéw (f,) dla spétki ,i” oblicza si¢ wedtug nastgpujacego wzoru:

T .

T
gdzie poszczegdlne symbole oznaczaja:
T, — obrét akcjami spoétki ,i” w obrocie gietdowym albo regulowanym obrocie pozagietdowym w okresie
sze$ciu miesigcy poprzedzajacych ztozenie wniosku,
T. — obrét akcjami spoétki ,j” w obrocie gietdowym albo regulowanym obrocie pozagietdowym w okresie

sze$ciu miesigcy poprzedzajacych ztozenie wniosku,
i = 1,2,..., k— spotki w obrocie gietdowym albo regulowanym obrocie pozagietdowym.



