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Dz.U. 2005 Nr 184 poz. 1539

USTAWA
z dnia 29 lipca 2005 r.

o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych

do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych"

Rozdziat 1
Przepisy ogolne

Art. 1. Ustawa reguluje:

1

Niniejsza ustawa dokonuje w zakresie swojej regulacji wdrozenia nastepujacych dyrektyw:

1) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2001/34/WE z dnia 28 maja 2001 r. w sprawie
dopuszczenia papierow wartosciowych do publicznego obrotu gietdowego oraz informacji
dotyczacych tych papierow wartosciowych, ktore podlegaja publikacji (Dz. Urz. WE L 184
2 06.07.2001, Dz. Urz. WE L 96 z 12.04.2003, Dz. Urz. WE L 345 z 31.12.2003 oraz Dz. Urz.

WE L 390 z 31.12.2004);

2) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2003/6/WE z dnia 28 stycznia 2003 r. w sprawie
wykorzystywania poufnych informacji i manipulacji na rynku (naduzy¢ na rynku) (Dz. Urz. WE

L 96 z 12.04.2003);

3) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2003/71/WE z dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie
prospektu emisyjnego publikowanego w zwiazku z publiczng oferta lub dopuszczeniem do obrotu
papierow wartosciowych i zmieniajacej dyrektywe 2001/34/WE (Dz. Urz. WE L 345z 31.12.2003);

4) dyrektywy Komisji 2003/124/WE z dnia 22 grudnia 2003 r. wykonujacej dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego iRady w zakresie definicji ipublicznego ujawniania informacji

wewngtrznych oraz definicji manipulacji na rynku (Dz. Urz. WE L 339 z 24.12.2003);

5) dyrektywy 2004/25/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie ofert
przejecia (Dz. Urz. UE L 142 z 30.04.2004; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz. 17,

t. 2, str. 20);

6) dyrektywy 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15 grudnia 2004 r. w sprawie
harmonizacji wymogéw dotyczacych przejrzystosci informacji o emitentach, ktorych papiery
wartosciowe dopuszczane sa do obrotu na rynku regulowanym oraz zmieniajgcej dyrektywe

2001/34/WE (Dz. Urz. UE L 390 z 31.12.2004);

7) dyrektywy Komisji 2007/14/WE z dnia 8 marca 2007 r. ustanawiajgcej szczegdtowe zasady
wdrozenia niektorych przepisow dyrektywy 2004/109/WE w sprawie harmonizacji wymogoéw
dotyczacych przejrzystosci informacji o emitentach, ktorych papiery wartoSciowe dopuszczane

sg do obrotu na rynku regulowanym (Dz. Urz. UE L 69 z 09.03.2007, str. 27);

8) dyrektywy Parlamentu Europejskiego iRady 2010/73/UE zdnia 24 listopada 2010r.
zmieniajacej dyrektywe 2003/71/WE w sprawie prospekiu emisyjnego publikowanego
w zwigzku z publiczng oferta lub dopuszczeniem do obrotu papieréw wartosciowych oraz
dyrektywe 2004/109/WE w sprawie harmonizacji wymogoéw dotyczacych przejrzystosci
informacji o emitentach, ktorych papiery warto$ciowe dopuszczane sg do obrotu na rynku

regulowanym (Dz. Urz. UE L 327 z 11.12.2010, str. 1).

Dane dotyczace ogloszenia aktow prawa Unii Europejskiej, zamieszczone w niniejszej ustawie —
z dniem uzyskania przez Rzeczpospolita Polska czionkostwa w Unii Europejskiej — dotycza

ogloszenia tych aktow w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej — wydanie specjalne.
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1) zasady iwarunki dokonywania oferty publicznej papieréw wartosciowych,
prowadzenia subskrypcji lub sprzedazy tych papierow warto§ciowych oraz
ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie papieréw wartosciowych lub
innych instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym, w zakresie
nieuregulowanym przepisami rozporzadzenia 2017/1129;

2) obowigzki emitentow papierow wartosciowych iinnych podmiotow
uczestniczacych w obrocie tymi papierami warto§ciowymi lub innymi
instrumentami finansowymi;

3) skutki uzyskania statusu spotki publicznej oraz szczegdlne prawa i obowigzki

zwigzane z posiadaniem i obrotem akcjami takich spotek.

Art. 2. PrzepisOw ustawy nie stosuje si¢ do:
1)  weksli i czekéw w rozumieniu przepisow prawa wekslowego i czekowego.
2)  (uchylony)
3) (uchylony)

Art. 3. 1. (uchylony)

la. Oferta publiczna papierow warto§ciowych, o ktorej mowa w art. 1 ust. 4 lit. b
rozporzadzenia 2017/1129, w przypadku ktoérej liczba osoéb, do ktérych jest ona
kierowana, wraz z liczba oséb, do ktorych kierowane byty oferty publiczne, o ktorych
mowa w art. 1 ust. 4 lit. b rozporzadzenia 2017/1129, tego samego rodzaju papieréw
wartosciowych, dokonane w okresie poprzednich 12 miesiecy, przekracza 149,
wymaga opublikowania memorandum informacyjnego, o ktorym mowa w art. 38b,
ktore podlega zatwierdzeniu przez Komisjg.

1b. Przepis ust. la nie ma zastosowania, jezeli oferta kierowana jest wylacznie
do posiadaczy tego samego rodzaju papieréw wartosciowych tego samego emitenta
lub do podmiotow, ktorym zaoferowano obligacje emitenta w ramach zamiany
wierzytelnosci z tytutu wykupu uprzednio wyemitowanych innych obligacji tego
emitenta.

2. Przedmiotem oferty publicznej dokonywanej na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej nie moga by¢ papiery wartoSciowe emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania typu otwartego, zuwzglednieniem rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) nr 694/2014 z dnia 17 grudnia 2013 r. uzupehiajacego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2011/61/UE w odniesieniu do regulacyjnych
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standardow technicznych stuzacych okresleniu typow zarzadzajacych alternatywnymi

funduszami inwestycyjnymi (Dz. Urz. UE L 183 z 24.06.2014, str. 18), inne niz:

1) fundusze zagraniczne, o ktéorych mowa w art. 2 pkt 9 ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2021 r. poz. 605 1 1595), zwanej dalej ,,ustawa
o funduszach inwestycyjnych”;

2) unijne AFI, oktérych mowa wart.2 pktl0b ustawy o funduszach
inwestycyjnych, oraz alternatywne fundusze inwestycyjne z siedzibg
w panstwach bedacych strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym,
wprowadzone do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zgodnie
Z przepisami tej ustawy;

3) alternatywne spotki inwestycyjne, o ktérych mowa w art. 8a ust. 1 ustawy
o funduszach inwestycyjnych;

4)  fundusze inwestycyjne zamknigte.

3. (uchylony)

Art. 4. Ilekro¢ w ustawie jest mowa o:
1) rynku regulowanym — rozumie si¢ przez to rynek regulowany w rozumieniu
przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz. U. z2021r. poz. 328, 355, 680, 1505 i 1595), zwanej dalej ,,ustawa
0 obrocie instrumentami finansowymi”;
2) alternatywnym systemie obrotu — rozumie si¢ przez to alternatywny system
obrotu w rozumieniu przepisow ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;
2a) systemie obrotu instrumentami finansowymi — rozumie si¢ przez to system
obrotu instrumentami finansowymi w rozumieniu przepiséw ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi;
3) obrocie pierwotnym — rozumie si¢ przez to dokonywanie oferty publicznej, ktorej
przedmiotem sg papiery warto§ciowe nowej emisji, przez:
a) emitenta lub
b) gwaranta emisji — w przypadku gdy w umowie o gwarancje¢ emisji zawartej
przez emitenta gwarant emisji zobowigzuje si¢ do nabycia, na wlasny
rachunek, catosci albo czeSci papieréw wartoSciowych danej emisji,
oferowanych wytacznie temu podmiotowi, w celu dalszego ich zbywania

w ofercie publicznej
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4)

4a)

5)

6)

7)
7a)

8)

9

10)

11)

12)
13)

—oraz zbywanie lub nabywanie papieréw wartosciowych na podstawie takiej
oferty;

obrocie wtérnym — rozumie si¢ przez to obrdt wtdrny w rozumieniu przepisow
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

ofercie publicznej — rozumie si¢ przez to ofert¢ publiczng papieréw
wartosciowych w rozumieniu art. 2 lit. d rozporzadzenia 2017/1129;

pierwszej ofercie publicznej — rozumie si¢ przez to dokonywang po raz pierwszy
ofert¢ publiczng dotyczaca okreslonych papierow warto§ciowych;

emitencie — rozumie si¢ przez to emitenta Ww rozumieniu art. 2 lit. h
rozporzadzenia 2017/1129;

(uchylony)

oferujacym — rozumie si¢ przez to oferujacego W rozumieniu
art. 2 lit. i rozporzadzenia 2017/1129;

instrumentach finansowych — rozumie si¢ przez to instrumenty finansowe
W rozumieniu przepisOw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;
papierach wartosciowych — rozumie si¢ przez to papiery warto§ciowe
W rozumieniu przepisOw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
z wylaczeniem instrumentow rynku pieni¢znego o terminie zapadalnosci
krétszym niz 12 miesiecy;

papierach wartosciowych o charakterze nieudzialowym — rozumie si¢ przez to
papiery warto$ciowe o charakterze nieudzialowym w rozumieniu art. 2 lit. ¢
rozporzadzenia 2017/1129;

kwitach depozytowych — rozumie si¢ przez to kwity depozytowe w rozumieniu
przepisOw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

(uchylony)

(uchylony)

13a) umowie o gwarancje emisji — rozumie si¢ przez to umowe miedzy emitentem lub

14)

oferujagcym a gwarantem emisji, w ktorej gwarant emisji zobowigzuje si¢ do
zapewnienia doj$cia do skutku emisji lub sprzedazy papieréw wartosciowych
w drodze oferty publicznej;

podmiocie dominujagcym — rozumie si¢ przez to podmiot w sytuacji, gdy:
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15)

16)

17)

18)

19)

20)

21)

22)

a) posiada bezposrednio lub posrednio przez inne podmioty wigkszos¢ glosow
w organach innego podmiotu, takze na podstawie porozumien z innymi
osobami, lub

b) jest uprawniony do powotywania lub odwolywania wigkszosci cztonkéw
organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych innego podmiotu, lub

¢) wigcej niz potowa czlonkéw zarzadu drugiego podmiotu jest jednoczes$nie
cztonkami zarzadu, prokurentami lub osobami pelnigcymi funkcje
kierownicze pierwszego podmiotu badz innego podmiotu pozostajacego
z tym pierwszym w stosunku zalezno$ci;

podmiocie zaleznym — rozumie si¢ przez to podmiot, w stosunku do ktérego inny

podmiot jest podmiotem dominujacym, przy czym wszystkie podmioty zalezne

od tego podmiotu zaleznego uwaza si¢ rowniez za podmioty zalezne od tego
podmiotu dominujacego;

grupie kapitalowej — rozumie si¢ przez to podmiot dominujacy wraz

z podmiotami od niego zaleznymi;

ogoblnej liczbie gtosdéw — rozumie si¢ przez to sum¢ glosow przypadajacych na

wszystkie akcje spoiki;

depozycie papierow wartosciowych — rozumie si¢ przez to depozyt papierow

warto§ciowych w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

rachunku papierow wartosciowych — rozumie si¢ przez to rachunek papierow
warto$ciowych w rozumieniu przepisOw ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi;

spotce publicznej — rozumie si¢ przez to spotke, ktérej co najmniej jedna akcja

jest dopuszczona do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzona do obrotu

w alternatywnym systemie obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

panstwie cztonkowskim — rozumie si¢ przez to panstwo, ktore jest cztonkiem

Unii Europejskiej lub strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym;

firmie inwestycyjnej — rozumie si¢ przez to firm¢ inwestycyjng w rozumieniu

przepisOw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

22a) Krajowym Depozycie — rozumie si¢ przez to Krajowy Depozyt Papieréw

Wartosciowych S.A;
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23) Komisji — rozumie si¢ przez to Komisj¢ Nadzoru Finansowego, o ktorej mowa
w ustawie z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U.
72020 r. poz. 2059 oraz z 2021 r. poz. 680, 815 1 1598);

24) Przewodniczagcym Komisji — rozumie si¢ przez to Przewodniczacego Komisji
Nadzoru Finansowego, o ktéorym mowa w ustawie z dnia 21 lipca 2006 r.
o nadzorze nad rynkiem finansowym;

25) (uchylony)

25a) rozporzadzeniu 596/2014 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE 12004/72/WE (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014,
str. 1, z poézn. zm.?);

25b) (uchylony)

25¢) rozporzadzeniu 575/2013 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych oraz zmieniajace
rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UEL 176 z27.06.2013, str. 1,
z p6zn. zm.”);

25d) rozporzadzeniu 600/2014 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) nr 600/2014 zdnia 15 maja 2014 r. w sprawie
rynkéw instrumentéw finansowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE)
nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 84, z p6zn. zm.);

25e) rozporzadzeniu 2017/1129 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu

Europejskiego 1 Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie

2 Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaty ogtoszone w Dz. Urz. UE L 171 z 29.06.2016, str. 1,

Dz. Urz. UE L 175 z 30.06.2016, str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 287 z 21.10.2016, str. 320.

Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaty ogloszone w Dz. Urz. UE L 208 z 02.08.2013, str. 68,
Dz. Urz. UE L 321 7z 30.11.2013, str. 6, Dz. Urz. UE L 11 2z 17.01.2015, str. 37, Dz. Urz. UE L 171
2 29.06.2016, str. 153, Dz. Urz. UE L 20 z 25.01.2017, str. 4, Dz. Urz. UE L 310 z 25.11.2017, str. 1,
Dz. Urz. UE L 345z 27.12.2017, str. 27, Dz. Urz. UE L 347 z 28.12.2017, str. 1, Dz. Urz. UE L 111
2 25.04.2019, str. 4, Dz. Urz. UE L 150 z 07.06.2019, str. 1, Dz. Urz. UE L 183 z 09.07.2019, str. 14,
Dz. Urz. UE L 314 7 05.12.2019, str. 1, Dz. Urz. UE L 328 z 18.12.2019, str. 1, Dz. Urz. UE L 204
2 26.06.2020, str. 4, Dz. Urz. UE L 84 z11.03.2021, str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 116 z 06.04.2021,
str. 25.

Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaly ogtoszone w Dz. Urz. UE L 270 z 15.10.2015, str. 4 oraz
Dz. Urz. UE L 175 7 30.06.2016, str. 1.

3)

4)
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251)

26)

27)

28)

29)

30)

31)

32)

33)

34)

prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwiazku z oferta publiczng papierow
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz. Urz. UE L 168 z 30.06.2017, str. 12);
rozporzadzeniu 2020/1503 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2020/1503 z dnia 7 pazdziernika 2020 r. w sprawie
europejskich  dostawcow ustug finansowania  spoteczno$ciowego dla
przedsigwzie¢ gospodarczych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) 2017/1129
1 dyrektywe (UE) 2019/1937 (Dz. Urz. UE L 347 z 20.10.2020, str. 1);
instytucji kredytowej — rozumie si¢ przez to instytucj¢ kredytowa w rozumieniu
art. 4 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia 575/2013;

posrednim nabyciu akcji — rozumie si¢ przez to uzyskanie statusu podmiotu
dominujacego w podmiocie posiadajagcym akcje spotki publicznej lub w innym
podmiocie bedacym wobec tego podmiotu podmiotem dominujacym albo
nabycie lub objecie akcji spotki publicznej przez podmiot bezposrednio lub
posrednio zalezny;

dniu roboczym — rozumie si¢ przez to kazdy dzien od poniedziatku do piatku,
z wyltaczeniem dni ustawowo wolnych od pracy;

uczestniku rynku uprawnien do emisji — rozumie si¢ przez to podmiot, o ktérym
mowa w art. 3 ust. 1 pkt 20 rozporzadzenia 596/2014;

zorganizowane] platformie obrotu — rozumie si¢ przez to zorganizowang
platforme¢ obrotu w rozumieniu przepisOw ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi;

informacji poufnej — rozumie si¢ przez to informacj¢ poufng w rozumieniu art.
7 rozporzadzenia 596/2014;

reklamie — rozumie si¢ przez to reklame w rozumieniu art. 2 lit. k rozporzadzenia
2017/1129;

wzywajacym — rozumie si¢ przez to podmiot oglaszajacy wezwanie do
zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji spotki publicznej;

podmiocie posredniczagcym — rozumie si¢ przez to podmiot prowadzacy
dziatalno$¢ maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, za
posrednictwem ktorego wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang

akcji spotki publicznej jest oglaszane 1 przeprowadzane;

2022-08-09



©Kancelaria Sejmu s. 8/130

35) dostawcy ustug finansowania spolecznosciowego — rozumie si¢ przez to

podmiot, o ktorym mowa w art. 2 ust. 1 lit. e rozporzadzenia 2020/1503;

36) arkuszu kluczowych informacji inwestycyjnych — rozumie si¢ przez to arkusz
kluczowych informacji inwestycyjnych, o ktorym mowa

w art. 23 rozporzadzenia 2020/1503, sporzadzany w przypadku oferty publiczne;j

zbywalnych papieréw wartosciowych dokonywanej za posrednictwem dostawcy

ustug finansowania spotecznosciowego.

Art. 4a. 1. O ile ustawa nie stanowi inaczej, przez kwote wyrazong w euro,
podang w ustawie lub w rozporzadzeniu 2017/1129, nalezy rozumie¢ rdéwniez
rownowartos¢ tej kwoty wyrazong w walucie polskiej, ustalong przy zastosowaniu
$redniego kursu euro, lub jej rownowarto$¢ wyrazong w innej walucie, ustalong przy
zastosowaniu $redniego kursu euro oraz §redniego kursu tej waluty, ogtoszonych przez
Narodowy Bank Polski w dniu wskazanym w ustawie lub rozporzadzeniu 2017/1129.

2. Podane w rozporzadzeniu 2017/1129 wartosci w euro liczy si¢ wedlug ceny
emisyjnej, ceny sprzedazy lub warto$ci nominalnej papieréw wartosciowych z dnia jej
ustalenia, jezeli z przepiséw rozporzadzenia 2017/1129, w ktorych podane sa te
wartosci, nie wynika inny sposob ich liczenia.

3. W przypadku gdy podane w rozporzadzeniu 2017/1129 warto$ci w euro liczy
sie¢ wedlug ceny emisyjnej, ceny sprzedazy lub warto$ci nominalnej papieréw
wartosciowych zdnia jej ustalenia, przez kwote wyrazong w rozporzadzeniu
2017/1129 w euro nalezy rozumie¢ rowniez rownowarto$¢ tej kwoty wyrazong
w walucie polskiej, ustalong przy zastosowaniu S$redniego kursu euro, lub jej
roéwnowartos¢ wyrazong w innej walucie, ustalong przy zastosowaniu §redniego kursu
euro oraz $redniego kursu tej waluty, ogltoszonych przez Narodowy Bank Polski
w dniu ustalenia ceny emisyjnej, ceny sprzedazy lub warto$ci nominalnej papierow
wartosciowych.

4. W przypadku ofert publicznych papierow wartosciowych, w przypadku
ktorych zaktadane wptywy brutto emitenta lub oferujagcego na terytorium Unii
Europejskiej, liczone wedlug ich ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy z dnia jej
ustalenia, nie przekraczaja 2 500 000 euro, inkorporujacych prawo do nabycia lub
objecia akcji, przez zakltadane wptywy brutto emitenta lub oferujacego rozumie sie
wplywy z tytulu oferty tych papieréw oraz akcji, do nabycia lub objecia ktérych one

uprawniaja, takze wowczas, gdy nabycie lub objgcie akcji nie nastepuje jednoczesnie
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z oferta tych papierow. W przypadku gdy nie jest znana cena emisyjna akcji, zaktadane
wplywy okresla si¢ na podstawie $redniej ceny rynkowej obliczonej zgodnie
z art. 79 ust. 7 z ostatnich 6 miesigcy lub z krotszego okresu, jezeli obrét akcjami
dokonywany byt przez okres krotszy niz 6 miesigcy, a w przypadku gdy nie jest
mozliwe ustalenie zaktadanych wptywow w ten sposob — zaktadane wplywy ustala si¢

na podstawie wartosci godziwej akcji.

Art. 4b. 1. Ilekro¢ w ustawie jest mowa o emitencie ubiegajagcym si¢
o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym lub
emitencie ubiegajacym si¢ o wprowadzenie papierow wartosciowych do
alternatywnego systemu obrotu, nalezy przez to rozumie¢ emitenta, ktory
odpowiednio wystapit z wnioskiem o dopuszczenie papierow wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym lub z wnioskiem o wprowadzenie papierow
wartosciowych do alternatywnego systemu obrotu.

2. llekro¢ w ustawie jest mowa o podmiocie zamierzajagcym ubiegal si¢
o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, nalezy
przez to rozumie¢ podmiot, ktorego wilasciwy organ podjat uchwale w sprawie
ubiegania si¢ o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku

regulowanym.

Art. 5. Objecie papierow warto§ciowych w obrocie pierwotnym lub w ramach
subskrypcji lub sprzedazy na podstawie pierwszej oferty publicznej uwaza si¢ za
nabycie papierow wartosciowych w rozumieniu przepisow ustawy.

Art. 5a. 1. W przypadku  gdy oferta publiczna jest dokonywana za
posrednictwem firmy inwestycyjnej, wptaty pieni¢zne z tytutu zapisow na papiery
wartosciowe bedace przedmiotem oferty publicznej, dla ktérych udostepniono
prospekt, sa gromadzone na wydzielonym rachunku bankowym lub wydzielonych
rachunkach bankowych tej firmy.

2. Srodki pieniezne pochodzace z wptat nie moga zostaé przekazane emitentowi
przed zarejestrowaniem przez sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
w ramach ktorego zostata dokonana oferta publiczna akcji, a w przypadku gdy emitent
w prospekcie zwigzanym z oferta publiczng zlozyt o§wiadczenie o zamiarze ubiegania

si¢ o dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym na jego podstawie — przed
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dopuszczeniem akcji do obrotu na rynku regulowanym, w zaleznosci od tego, ktore
zdarzenie nastapi pozniej.

3. W przypadku niedopuszczenia akcji do obrotu na rynku regulowanym
w terminie wazno$ci prospektu S$rodki pienigzne s3 zwracane inwestorom.
Przydzielone w ofercie publicznej akcje ulegaja umorzeniu. Umorzenia dokonuje
zarzad emitenta bez zwotywania walnego zgromadzenia. Przepisy art. 359 § 7
1 art. 455 § 3 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (Dz. U.
72020 r. poz. 1526 1 2320) stosuje si¢ odpowiednio.

4. Srodki pienigzne nie s3 zwracane inwestorowi w przypadku, gdy wyrazit na to
zgode. W takim przypadku przydzielone inwestorowi akcje nie ulegaja umorzeniu.

5. Przepisu ust. 3 nie stosuje si¢, jezeli tacznie spetnione sg nastepujace warunki:
1) emitent zlozyt w prospekcie o$wiadczenie, ze w przypadku niedopuszczenia

akcji do obrotu na rynku regulowanym bedzie ubiegat si¢ o ich wprowadzenie do

alternatywnego systemu obrotu;
2) akcje zostaly wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu w terminie

waznosci tego prospektu.

Art. 6. 1. OsSwiadczenia woli wzwigzku z dokonywaniem czynnoS$ci
dotyczacych oferty publicznej lub innych czynnosci dokonywanych w ramach
dzialalnosci podmiotow w zakresie regulowanym ustawg moga by¢ skladane
w postaci elektronicznej, jezeli strony w umowie tak postanowity.

2. Dokumenty zwigzane z czynnosciami, o ktorych mowa w ust. 1, moga by¢
sporzadzane w formie dokumentu elektronicznego, jezeli dokumenty te beda w sposob
nalezyty utworzone, utrwalone, przekazane, przechowywane i zabezpieczone.

3. Oswiadczenie woli ztozone w postaci elektronicznej, zawarte w dokumencie,
o ktorym mowa w ust. 2, spelnia wymagania formy pisemnej takze wtedy, gdy forma
pisemna zostata zastrzezona pod rygorem niewaznosci.

4. Minister wilasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze
rozporzadzenia, zasady tworzenia, utrwalania, przekazywania, przechowywania
1 zabezpieczania dokumentow, o ktérych mowa wust. 2, tak, aby zapewni
bezpieczenstwo obrotu oraz ochrong interesdw inwestorow.

Art. 6a. 1. W przypadku gdy wptaty nalezne na poczet akcji w celu
podwyzszenia przez spotke publiczng kapitatu zakladowego majg zosta¢ dokonane

przez potracenie wierzytelnosci spolki z tego tytutu z wierzytelnoscig subskrybenta

2022-08-09



©Kancelaria Sejmu s. 11/130

wzgledem spoiki, zarzad spdtki sporzadza pisemne sprawozdanie, ktore zawiera

w szczegdlnosci:

1)

2)

3)
4)

5)

wskazanie tytulu prawnego, z ktorego wynika wierzytelno$¢ subskrybenta
wzgledem spotki oraz wartos$¢ tej wierzytelnosci,

zrodto, metode 1 zatozenia wyceny wierzytelnosci subskrybenta wzgledem
spotki oraz warto$¢ godziwa tej wierzytelnosci;

liczbe 1 rodzaj akcji, ktore majg zosta¢ optacone w wyniku potracenia;
subskrybentow, ktorych wierzytelno$¢ wzgledem spotki ma zosta¢ potracona
z wierzytelnos$cia spoitki z tytutu wplaty na akcje;

zmiany wartosci wierzytelnosci subskrybenta wzgledem spoéiki, zaistniale
w okresie od powstania tych wierzytelnosci, wraz z ich uzasadnieniem, albo
pisemne o$wiadczenie zarzadu stwierdzajace niewystgpienie w tym okresie
nadzwyczajnych lub nowych okoliczno$ci wplywajacych na warto$¢ tych
wierzytelnosci.

2. Sprawozdanie zarzadu poddaje si¢ ocenie bieglego rewidenta w zakresie jego

prawdziwosci i rzetelnosci.

3. Ocena bieglego rewidenta powinna w szczego6lnosci dotyczy¢ metody

1 zatozen wyceny przyjetych w sprawozdaniu zarzadu, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2.

4. Sprawozdania zarzagdu mozna nie poddawac ocenie przez biegltego rewidenta

w przypadku, gdy wierzytelnos¢, ktora przystuguje subskrybentowi wzgledem spoéiki,

wynika z:

1)

2)

umowy, ktorej przedmiotem sg zbywalne papiery warto§ciowe lub instrumenty
rynku pieni¢znego, jezeli ich warto$¢ jest ustalana wedtug $redniej ceny wazone;j,
po ktorej byty przedmiotem obrotu na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu w okresie szeSciu miesigcy poprzedzajacych dzien dokonania
wplaty na akcje przez potracenie;

kredytu lub pozyczki udzielonych przez banki krajowe, banki zagraniczne,
instytucje kredytowe lub ich oddziaty w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2020 r. poz. 1896, z p6zn. zm.”).

5. Obowiazku sporzadzania pisemnego sprawozdania nie stosuje si¢:

5  Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2020 r. poz. 2320 i

2419 oraz z 2021 r. poz. 432, 680, 815, 1177, 1598, 1626 i 1666.
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1)

2)

do potragcenia  wzajemnych  wierzytelnosci ~ w zakresie =~ wskazanym
w art. 253 ust. 2 ustawy z dnia 15 maja 2015r. — Prawo restrukturyzacyjne
(Dz. U. z 2021 r. poz. 1588);

w przypadku konwersji wierzytelnosci na akcje dokonywanej w ramach uktadu
w postepowaniu restrukturyzacyjnym prowadzonym na podstawie ustawy z dnia
15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne.

6. Przepisy ust. 1-5 stosuje si¢ odpowiednio do wptat dokonywanych na nabycie

obligacji zamiennych na akcje.

7. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 1-6, przepisy art. 311 § 24,

art. 312 § 2, 3 15-8, art. 312! § 5 oraz art. 447" ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. —

Kodeks spotek handlowych stosuje si¢ odpowiednio.

Rozdziat 2

Postepowanie z dokumentami informacyjnymi zwigzanymi z oferta publiczng

1)

2)

lub ubieganiem si¢ o dopuszczenie papieréw wartosciowych lub innych

instrumentow finansowych do obrotu na rynku regulowanym
Oddziat 1
Przepisy wspolne
Art. 7. (uchylony)
Art. 8. (uchylony)
Art. 9. (uchylony)

Art. 10. 1. Komisja prowadzi ewidencje¢ akcji:

bedacych przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej;

dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskie;j.

2. Ewidencja akcji zawiera podstawowe dane o akcjach i trybie przeprowadzenia

ich oferty, dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzenia do

alternatywnego systemu obrotu.

3. Ewidencja akcji jest jawna i1 udostgpnia si¢ ja na stronie internetowej Komisji.
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4. Wpisu do ewidencji akcji dokonuje emitent akcji, a w przypadku, o ktorym
mowa w art. I1a ust. 2— inny niz emitent podmiot sktadajacy wniosek o ich
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym.

5. Wpisu do ewidencji akcji dokonuje si¢ w terminie 14 dni od dnia:

1) przydziatu akcji, a w przypadku niedokonywania przydziatu akcji — od dnia ich
wydania;

2) dopuszczenia akcji do obrotu na rynku regulowanym lub ich wprowadzenia do
alternatywnego systemu obrotu.

6. Oferujacy  obowigzany jest niezwlocznie zawiadomi¢  emitenta
o przeprowadzonej ofercie publicznej akcji w zakresie umozliwiajagcym emitentowi
dokonanie pelnego wpisu do ewidencji akcji, nie pozniej niz w terminie 5 dni od dnia
ich przydziatu, a w przypadku niedokonywania przydziatu — nie podzniej niz
w terminie 5 dni od dnia ich wydania.

7. W przypadku prowadzenia oferty publicznej akcji w sposob ciagly
dokonywanie wpisow, o ktorych mowa w ust. 5 pkt 1, moze mie¢ miejsce w terminie
14 dni od dnia przydziatu akcji albo ich wydania bedacego ostatnim dniem przedziatu
czasowego okreslonego przez emitenta lub oferujacego, nie dluzszego jednak niz
6 miesiecy.

8. Minister wilasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze
rozporzadzenia:

1) sposob prowadzenia ewidencji akeji,

2) szczegotowy zakres danych podlegajacych wpisowi do ewidencji akcji,

3) $rodki techniczne stuzace do wprowadzania informacji do ewidencji akeji,

4) techniczne warunki wprowadzania informacji do ewidencji akcji przy uzyciu

srodkow, o ktorych mowa w pkt 3
—uwzgledniajac  konieczno$¢ zapewnienia prawidlowego wykonywania zadan
Komisji w zakresie nadzoru nad rynkiem kapitalowym oraz umozliwienia

identyfikacji emitentow 1 akcji.
Art. 11. (uchylony)

Art. 11a. 1. Wniosek o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na

rynku regulowanym sktada ich emitent.
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2. Wniosek o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym moze zlozy¢ takze inny podmiot, bez zgody ich emitenta, pod
warunkiem ze przewiduje to regulamin, o ktorym mowa w art. 28 ust. 1 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi, a papiery te s3 dopuszczone do obrotu na
innym rynku regulowanym oraz ich emitent podlega obowigzkom wynikajagcym
z takiego dopuszczenia, obowigzujagcym w macierzystym panstwie cztonkowskim
emitenta, w rozumieniu art. 2 lit. m rozporzadzenia 2017/1129. Podmiot wnioskujacy
o dopuszczenie papierdw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym bez zgody
ich emitenta jest obowigzany posiada¢ objete wnioskiem papiery wartosciowe
w momencie ich dopuszczenia oraz wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym
na podstawie tego wniosku.

3. W przypadku dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym papierow
warto$ciowych bez zgody ich emitenta spotka prowadzaca rynek regulowany
informuje emitenta, ze wyemitowane przez niego papiery wartoSciowe zostaly
dopuszczone do obrotu na tym rynku.

4. W przypadku dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej papieréw wartosciowych bez zgody ich emitenta,
w przypadku gdy te papiery warto$ciowe zostaly dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim, do tego
emitenta nie majg zastosowania przepisy ustawy w zakresie przekazywania informacji
regulowanych w rozumieniu art. 2 lit. | rozporzadzenia 2017/1129.

5. Z chwilg zlozenia wniosku, o ktérym mowa w ust. 2, podmiot sktadajacy
wniosek  udostgpnia do  publicznej wiadomos$ci, wtrybie  okreslonym
w art. 56 ust. 1 pkt 2, atakze na stronie internetowej spotki prowadzacej rynek
regulowany, na ktéorym papiery wartosciowe maja by¢ dopuszczone do obrotu, dane
emitenta papieréw wartosciowych objetych wnioskiem, obejmujace firm¢ (nazwe),
siedzibg 1adres, wskazanie panstwa macierzystego tego emitenta w rozumieniu
art. 55a oraz miejsca, w ktorym dostgpne s3 informacje regulowane w rozumieniu
art. 2 lit. | rozporzadzenia 2017/1129, do przekazywania ktorych jest obowigzany ten
emitent.

6. Podmiot sktadajacy wniosek, o ktorym mowa w ust. 2, przekazuje informacje
regulowane w rozumieniu art. 2 lit. | rozporzadzenia 2017/1129, do ujawniania

ktorych obowigzany jest emitent, w trybie okreslonym w art. 56 ust. 1 pkt2,
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niezwlocznie po podaniu takich informacji przez emitenta, a takze przekazuje je do
systemu gromadzenia informacji prowadzonego zgodnie z art. 56 ust. la.

7. Podmiot sktadajacy wniosek, o ktérym mowa w ust. 2, przekazuje informacje,
o ktérych mowa w ust. 6, w jezyku polskim lub angielskim.

8. Papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej bez zgody ich emitenta moga by¢ przedmiotem
obrotu na tym rynku, dopoki sg przedmiotem obrotu na innym rynku regulowanym,
na ktorym zostaty dopuszczone do obrotu na wniosek ich emitenta.

9. W przypadku gdy akcje, ktére zostaty dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym bez zgody ich emitenta, przestang by¢ przedmiotem obrotu na innym
rynku regulowanym, na ktorym zostaly dopuszczone do obrotu na wniosek ich
emitenta, podmiot, o ktérym mowa w ust. 2, obowigzany jest do ogloszenia wezwania
do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji emitenta, ktore zostaly nabyte w wyniku
transakcji  zawartych w obrocie na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej 1sa zapisane na rachunkach papierow wartosciowych
prowadzonych na tym terytorium, wedlug stanu na koniec drugiego dnia od dnia
ogloszenia tego wezwania. Do wezwania przepisy art. 77-77h 1 art. 79-79f stosuje si¢
odpowiednio.

10. Wezwanie, o ktdrym mowa w ust. 9, oglasza si¢ w terminie miesigca od dnia,
w ktorym akcje, ktore zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym bez
zgody emitenta, przestang by¢ dopuszczone do obrotu na innym rynku regulowanym,

na ktorym zostaty dopuszczone do obrotu na wniosek ich emitenta.
Art. 12. (uchylony)
Art. 13. (uchylony)
Art. 14. (uchylony)

Art. 14a. 1. Umowa o gwarancj¢ emisji zawarta przez emitenta, w ktorej
gwarant emisji zobowigzuje si¢ do nabycia, na wlasny rachunek, calosci albo czgsci
papieréw warto$ciowych danej emisji oferowanych wylacznie temu podmiotowi
w celu dalszego ich zbywania w ofercie publicznej, powinna przewidywa¢ mozliwos¢
zbywania przez gwaranta emisji przystugujacego mu prawa do objecia papierow

warto$ciowych. Zbycie tego prawa przez gwaranta emisji uwaza si¢ za obrot

2022-08-09



©Kancelaria Sejmu s. 16/130

pierwotny. Zbywanie papierow wartosciowych w wykonaniu takiej umowy nastepuje
za posrednictwem firmy inwestycyjne;.

2. Umowa o gwarancj¢ emisji zawarta przez oferujgcego, w ktdrej gwarant
emisji zobowigzuje si¢ do nabycia, na wlasny rachunek, catosci albo czgséci papieréw
wartosciowych danej emisji oferowanych wytacznie temu podmiotowi w celu
dalszego ich zbywania w ofercie publicznej, powinna przewidywaé¢ mozliwo$¢
zbywania przez gwaranta emisji papierow wartosciowych nabytych od oferujacego lub
prawa do ich nabycia. Zbywanie papierow warto§ciowych w wykonaniu takiej umowy
nastgpuje za posrednictwem firmy inwestycyjne;j.

3. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 lub 2, gwarantem emisji moze by¢
wylacznie bank, firma inwestycyjna, zagraniczna firma inwestycyjna lub konsorcjum
tych podmiotow. W przypadku konsorcjum gwarantdw emisji za gwaranta emisji
uwaza si¢ rowniez kazdy podmiot wchodzacy w sktad konsorcjum.

4. Dokonywanie obrotu, o ktorym mowa w ust. 1 1 2, na warunkach, o ktérych
mowa w tych przepisach, nastgpuje w terminie waznos$ci prospektu lub memorandum
informacyjnego oraz w terminie i na warunkach w nich okreslonych.

5. W przypadku umowy o gwarancj¢ emisji, innej niz okreslona w ust. 1 12,
gwarantem emisji moze by¢ wylacznie bank, firma inwestycyjna, zagraniczna firma
inwestycyjna, fundusz inwestycyjny, alternatywna spotka inwestycyjna zarzadzana
przez zarzadzajacego ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych
prowadzacego dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia, otwarty fundusz emerytalny,
zaklad ubezpieczen, polska lub zagraniczna instytucja finansowa majaca siedzibg
w panstwie nalezacym do Organizacji Wspolpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD)
lub konsorcjum tych podmiotow. W przypadku konsorcjum gwarantow emisji za

gwaranta emisji uwaza si¢ réwniez kazdy podmiot wchodzacy w sktad konsorcjum.
Art. 15. (uchylony)

Art. 15a. 1. W przypadku, o ktorym mowa w art. 5 ust. 1 rozporzadzenia
2017/1129, posrednikiem finansowym moze by¢ wylacznie bank, instytucja
kredytowa, firma inwestycyjna, zagraniczna firma inwestycyjna lub konsorcjum tych
podmiotéw (uczestnicy oferty kaskadowej).

2. Dokonywanie oferty publicznej przez uczestnika oferty kaskadowej nastepuje

w terminach 1 na warunkach przez niego okreslonych.
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3. Uczestnik oferty kaskadowej dokonujacy oferty publicznej udostgpnia do
publicznej wiadomosci, w sposéb  okreslony  w art. 21 ust. 2 rozporzadzenia
2017/1129, informacj¢ o jej terminach iwarunkach, wraz z o$wiadczeniem o
prawdziwosci, rzetelnosci i kompletnosci tych informacji.

4. Uczestnik oferty kaskadowej przekazuje Komisji informacje, o ktérych mowa
w ust. 3, nie pdzniej niz na 1 dzien roboczy przed dniem ich udostepnienia do

publicznej wiadomosci.

Art. 15b. 1. W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia
przepiséw art. 22 ust. 2—4 rozporzadzenia 2017/1129 przez emitenta, oferujacego,
podmiot, o ktérym mowa w art. 11aust. 2, lub inne podmioty dzialajagce w ich imieniu
lub na ich zlecenie, albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze
nastgpi¢, Komisja moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczgcia prowadzenia reklamy lub przerwanie jej
prowadzenia na okres nie dluzszy niz 10 dni roboczych, wskazujac
nieprawidlowosci, ktore nalezy usung¢ w tym okresie, lub

2) zakaza¢ udostepniania okreslonych informacji albo dalszego ich udostepniania,
w szczegblnosci w przypadku gdy wskazane przez Komisj¢ nieprawidlowosci
nie zostaly usunigte w terminie okreslonym w pkt 1, lub

3) opublikowaé, na koszt emitenta, oferujgcego lub podmiotu, o ktérym mowa
wart. 11a ust. 2, informacje o niezgodnym z prawem rozpowszechnianiu
reklamy, wskazujac naruszenia prawa.

2. W zwiagzku zudostgpnianiem informacji, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2,

Komisja moze wielokrotnie zastosowac¢ §rodki przewidziane w ust. 1.

Art. 16. 1. W przypadku naruszenia przepisow prawa w zwigzku z oferta
publiczng, subskrypcja lub sprzedaza, dokonywanymi na podstawie tej oferty na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez emitenta, oferujacego lub inne podmioty
uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie
emitenta lub oferujagcego lub uzasadnionego podejrzenia takiego naruszenia albo
uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, albo w przypadku
niewykonania zalecen, o ktérych mowa w ust. 2, Komisja moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczgcia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy

albo przerwanie jej przebiegu, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub
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2) zakazac rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego
jej prowadzenia, lub
3) opublikowaé, na koszt emitenta lub oferujacego informacj¢ o niezgodnym

z prawem dziataniu w zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcja lub sprzedaza.

2. W przypadku gdy waga naruszenia przepisOw prawa w zwigzku z ofertg
publiczng, subskrypcja lub sprzedaza, dokonywanymi na podstawie tej oferty na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, oferujacego lub inne podmioty
uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie
emitenta lub oferujacego jest niewielka, Komisja moze wydac zalecenie zaprzestania
naruszania tych przepisoéw. Po wydaniu zalecenia emitent lub oferujacy powstrzymuje
sie¢ od rozpoczgcia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerywa jej
przebieg, do czasu usuni¢cia wskazanych w zaleceniu naruszen, jezeli jest to
konieczne do usunigcia tych naruszen.

3. W zwiazku z dang oferta publiczng, subskrypcja lub sprzedaza Komisja moze

wielokrotnie zastosowac §rodki przewidziane w ust. 11 2.

Art. 17. 1. W przypadku naruszenia przepisow prawa w zwigzku z ubieganiem
si¢ 0 dopuszczenie lub wprowadzenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, podmiot,
o ktérym mowa w art. 11a ust. 2, lub podmioty wystepujace w ich imieniu lub na ich
zlecenie, lub uzasadnionego podejrzenia takiego naruszenia albo uzasadnionego
podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, albo w przypadku niewykonania
zalecen, o ktérych mowa w ust. 2, Komisja moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie ubiegania si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, na okres nie dtuzszy niz 10 dni
roboczych, lub

2) zakaza¢ wubiegania si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow
warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym, lub

3) opublikowa¢, na koszt emitenta lub podmiotu, o ktérym mowa w art. 11a ust. 2,
informacj¢ o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ubieganiem si¢
o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartoSciowych do obrotu na rynku
regulowanym.

2. W przypadku gdy waga naruszenia przepisOw prawa w zwigzku z ubieganiem

si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
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regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, podmiot,
o ktorym mowa w art. 11a ust. 2, lub podmioty wystepujace w ich imieniu lub na ich
zlecenie jest niewielka, Komisja moze wydac¢ zalecenie zaprzestania naruszania tych
przepiséw. Po wydaniu zalecenia emitent lub podmiot, o ktorym mowa w art. 11a
ust. 2, powstrzymujg si¢ od ubiegania si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, do czasu usunigcia wskazanych
w zaleceniu naruszen, jezeli jest to konieczne do usunigcia tych naruszen.

3. W zwiazku z danym ubieganiem si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie
papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym Komisja moze

wielokrotnie zastosowac srodki przewidziane w ust. 11 2.

Art. 17a. 1. W przypadku uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisow
niniejszego rozdzialu, rozdziatlu 1 lub przepisow rozporzadzenia 2017/1129
w zwiazku z:

1) ubieganiem si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez
emitenta, podmiot, o ktorym mowa w art. 11a ust. 2, lub podmioty wystgpujace
w ich imieniu lub na ich zlecenie,

2) oferta publiczng, subskrypcja lub sprzedaza, dokonywanymi na podstawie tej
oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, oferujacego lub
inne podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu
lub na zlecenie emitenta lub oferujacego

— Komisja moze zazada¢ od podmiotu prowadzacego system obrotu instrumentami

finansowymi zawieszenia obrotu papierami warto§ciowymi danego emitenta na okres

umozliwiajacy emitentowi, oferujgcemu lub podmiotowi, o ktérym mowa w art. 11a
ust. 2, przedstawienie stanowiska co do takiego podejrzenia, nie dtuzszy jednak niz

10 dni roboczych.

2. Komisja uchyla decyzje zawierajaca zadanie, o ktorym mowa w ust. 1, przed
uptywem terminu, o ktorym mowa w ust. 1, jezeli po przedstawieniu stanowiska przez
emitenta, oferujacego lub podmiot, o ktorym mowa w art. 11a ust. 2, stwierdzi, ze nie

zachodzg przestanki, o ktorych mowa w ust. 1.

Art. 17b. 1. W przypadku naruszenia przepisOw niniejszego rozdziatu, rozdziatu

1 lub przepisow rozporzadzenia 2017/1129 w zwigzku z:

2022-08-09



©Kancelaria Sejmu s. 20/130

1) ubieganiem si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez
emitenta, podmiot, o ktorym mowa w art. 11a ust. 2, lub podmioty wystgpujace
w ich imieniu lub na ich zlecenie,

2) oferta publiczng, subskrypcja lub sprzedaza, dokonywanymi na podstawie tej
oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, oferujgcego lub
inne podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu
lub na zlecenie emitenta lub oferujacego

— Komisja moze zazada¢ od podmiotu prowadzacego system obrotu instrumentami

finansowymi zawieszenia obrotu papierami wartosciowymi danego emitenta.

2. W zadaniu, o ktérym mowa w ust. 1, Komisja moze wskaza¢ termin, do
ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli
zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu beda zachodzity przestanki,
o ktérych mowa w ust. 1.

3. Komisja niezwlocznie uchyla decyzje zawierajaca zadanie, o ktorym mowa
w ust. 1, w przypadku stwierdzenia, ze nie zachodza przestanki, o ktorych mowa

w ust. 1.

Art. 18. 1. Komisja moze zastosowac¢ §rodki, o ktorych mowa w art. 16 ust. 1 lub
art. 17 ust. 1, takze w przypadku gdy:

1) oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papierow wartosciowych,
dokonywane na podstawie tej oferty, lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do
obrotu na rynku regulowanym w znaczacy sposOb naruszalyby interesy
Inwestorow;

2) istniejg przestanki, ktére w Swietle przepiséw prawa mogg prowadzi¢ do ustania
bytu prawnego emitenta;

3) dziatalno$¢ emitenta byla lub jest prowadzona z razagcym naruszeniem przepisOw
prawa, ktore to naruszenie moze miec istotny wplyw na ocen¢ papierow
warto$ciowych emitenta lub tez w Swietle przepisOw prawa moze prowadzi¢ do
ustania bytu prawnego lub upadtosci emitenta, lub

4) status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa,
1 w $wietle tych przepisow istnieje ryzyko uznania tych papieréw warto$ciowych

za nieistniejace lub obarczone wadg prawng majacg istotny wptyw na ich oceng.
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la. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 1, Komisja moze zastosowac $rodki,
o ktorych mowa w art. 16 ust. 1 lub art. 17 ust. 1, wielokrotnie.

2. (uchylony)

Art. 18a. 1. Decyzja o zastosowaniu §rodkow, o ktérych mowa w art. 16 ust. 1,
art. 17 ust. 1, art. 17a wust. 1 oraz art. 17b ust. I, podlega natychmiastowemu
wykonaniu. Uzasadnienie dorgcza si¢ w terminie 14 dni od dnia dorgczenia decyz;ji.
Termin na zlozenie wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy biegnie od dnia
doreczenia uzasadnienia decyzji.

2. W przypadku gdy oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz dokonywane na
podstawie tej oferty sa przeprowadzane za posrednictwem firmy inwestycyjne;j,
postanowienie 0 wszczeciu postepowania w sprawie zastosowania srodkow, o ktérych
mowa w art. 15b—18, idecyzje oich zastosowaniu dorgcza si¢ tej firmie
inwestycyjnej. W przypadku posrednictwa wigcej niz jednej firmy inwestycyjnej
postanowienie o wszczeciu postgpowania i decyzje dorgcza si¢ tylko jednej z nich.
Dorgczenie firmie inwestycyjnej uwaza si¢ za dorgczenie stronie. W przypadku braku
posrednictwa  firmy inwestycyjnej dorgczenie postanowienia 0 wszczeciu
postgpowania idecyzji nastgpuje takze przez ich opublikowanie na stronie
internetowej Komisji 1 jest skuteczne z dniem publikacji.

3. Niezwlocznie po wydaniu postanowienia o0 wszczeciu postepowania
w sprawie zastosowania §rodkow, o ktorych mowa w art. 15b—18, komunikat o jego
Wszczeclu zamieszcza si¢ na stronie internetowej Komisji.

4. Niezwlocznie po wydaniu decyzji o zastosowaniu $rodkow, o ktérych mowa
w art. 15b—18, komunikat o ich zastosowaniu zamieszcza si¢ na stronie internetowej
Komisji.

Art. 19. (uchylony)

Art. 19a. W przypadku ustania przyczyn wydania decyzji, o ktérej mowa
w art. 15b ust. 1 pkt 1 lub 2, art. 16 ust. I pkt 1 lub 2, art. 17 ust. 1 pkt 1 lub 2 lub
art. 18, Komisja moze, na wniosek emitenta, oferujacego lub podmiotu, o ktorym

mowa w art. 11a ust. 2, albo z urzedu, uchyli¢ te decyzje.

Art. 19b. 1. Komisja przekazuje do publicznej wiadomosci istotne informacje,

ktére moga mie¢ wptyw na oceng papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem
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oferty publicznej lub ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym,

aby zapewni¢ inwestorom ochrong lub zapewni¢ prawidlowe dziatanie rynku.

2. Komisja moze rowniez wyda¢ w stosunku do emitenta, oferujacego lub
podmiotu, o ktorym mowa w art. 11a ust. 2, zalecenia przekazania do publicznej

wiadomosci przez te podmioty informacji, o ktérych mowa w ust. 1.

Art. 19¢. W przypadku gdy wymaga tego nadzor nad ofertg publiczng lub
dopuszczeniem do obrotu papieréw warto§ciowych na rynku regulowanym, Komisja
moze zada¢ informacji iwyjasnien w formie ustnej lub pisemnej, a takze
przedstawienia dokumentéow Iub no$nikéw informacji, na koszt emitenta,
odpowiednio od:

1) emitenta, os6b wchodzacych w sklad organdéw zarzadzajacych inadzorczych
emitenta oraz jego pracownikow;
2) oferujacego oraz o0s6b wchodzacych w sklad organdéw zarzadzajacych

1 nadzorczych oferujacego;

3) firmy audytorskiej, ktora dokonala badania sprawozdan finansowych emitenta
zamieszczonych w prospekcie, oraz biegltego rewidenta;

4) firmy inwestycyjnej, ktoéra posredniczy w ofercie papierow wartosciowych,
subskrypcji lub sprzedazy, dokonywanych na podstawie tej oferty;

5) podmiotu dominujacego w stosunku do emitenta lub oferujacego oraz podmiotu
zaleznego w stosunku do emitenta lub oferujacego;

6) dostawcy ustug finansowania spolecznosciowego — w przypadku ofert

publicznych dokonywanych za jego posrednictwem.

Art. 20. Emitenci papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym s3 obowigzani zapewni¢ posiadaczom papierow tego samego rodzaju,
w takich samych okolicznos$ciach, jednakowe traktowanie. Nie wytgcza to mozliwosci
przeprowadzania przez emitenta, zgodnie z przepisami prawa jego siedziby,
wczesniejszego  wykupu dhuznych papierow  wartoSciowych, w przypadku
koniecznosci odstgpienia od wczesniejszych warunkéw emisji ze wzgledow

spotecznych.
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Oddziat 2
Zatwierdzenie i termin waznos$ci prospektu
Art. 21. (uchylony)

Art. 22. 1. (uchylony)

2. (uchylony)

3. (uchylony)

4. Podmiotem odpowiedzialnym za zgodno$¢ ze stanem faktycznym informacji
zawartych ~ w prospekcie lub  suplemencie do prospektu  w rozumieniu
art. 23 rozporzadzenia 2017/1129 oraz za to, ze prospekt lub suplement do niego nie
pomija niczego, co mogloby wplywac na znaczenie prospektu, w szczegdlnosci ze
zawarte w tych dokumentach informacje sa prawdziwe, rzetelne i kompletne, jest:

1) emitent — za wszystkie informacje;

2) oferujacy — za informacje o oferujgcym oraz dokonywanej przez niego sprzedazy
papierow wartosciowych, a w przypadku gdy oferujacy jest wobec emitenta
podmiotem dominujacym lub wywierajacym na emitenta znaczny wplyw
w rozumieniu art. 96 ust. 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi — za
wszystkie informacje;

2a) podmiot, o ktorym mowa w art. 11a ust. 2 — za informacje, ktorg sporzadzit;

3) podmiot udzielajacy zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z papieru
wartosciowego majacego by¢ przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczenia
do obrotu na rynku regulowanym — za informacje otym podmiocie oraz
o ustanowionym zabezpieczeniu, a w przypadku gdy ten podmiot jest wobec
emitenta podmiotem dominujacym lub wywierajacym na emitenta znaczny
wpltyw w rozumieniu art. 96 ust. 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
— za wszystkie informacje;

4)  gwarant emisji —za informacje o gwarancie emisji oraz dokonywanej przez niego
subskrypcji lub sprzedazy papierow warto§ciowych, w przypadku gdy w umowie
0 gwarancj¢ emisji zawartej przez emitenta lub oferujgcego gwarant emisji
zobowiazuje si¢ do nabycia, na wlasny rachunek, catosci albo czgsci papierow
warto$ciowych danej emisji, oferowanych wytacznie temu podmiotowi, w celu

dalszego ich zbywania w ofercie publicznej;
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5) podmiot sporzadzajacy lub bioracy udziat w sporzadzeniu informacji — za
informacje, ktora sporzadzit lub w ktorej sporzadzeniu brat udziat.

5. Prospekt powinien zawiera¢ wskazanie osob odpowiedzialnych, o ktorych
mowa w ust. 4, z podaniem ich imienia, nazwiska oraz funkcji, a w przypadku oséb
prawnych — firmy (nazwy) i siedziby, wraz z oswiadczeniem tych osob, ze zgodnie
z ich najlepsza wiedza zawarte w prospekcie informacje sa zgodne ze stanem
faktycznym i prospekt nie pomija niczego, co mogloby wptywac na jego znaczenie,
a w szczeg6lnos$ci, ze zawarte w nim informacje sa prawdziwe, rzetelne i kompletne.
W imieniu podmiotu, o ktorym mowa w ust. 4 pkt 1, o$wiadczenie moze zlozy¢
wytacznie cztonek organu zarzadzajgcego tego podmiotu zgodnie z obowigzujacymi
go zasadami reprezentacji.

6. W przypadku gdy informacje zawarte w uniwersalnym dokumencie
rejestracyjnym, o ktérym mowa w art. 9 ust. 1 rozporzadzenia 2017/1129, zawieraja
informacje wynikajace z rocznego sprawozdania finansowego emitenta lub rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego emitenta albo potrocznego
sprawozdania  finansowego emitenta lub podlrocznego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego emitenta, podmiotem odpowiedzialnym za prawdziwos¢,
rzetelno$¢ 1 kompletno$¢ tych informacji jest emitent.

Art. 22a. (uchylony)

Art. 23. (uchylony)

Art. 24. (uchylony)

Art. 25. (uchylony)

Art. 26. 1. W przypadku emitenta z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, dla ktorego wilasciwe sa polskie zasady rachunkowosci, ktory zamierza
ubiegac si¢ lub ubiega si¢ o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym, prospekt — wodniesieniu do informacji wykazywanych
w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych —
zawiera informacje w zakresie okre§lonym w przepisach wydanych na podstawie
art. 55 pkt 3.

2. (uchylony)

Art. 26a. (uchylony)
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Art. 27.1. W celu uzyskania zatwierdzenia prospektu emitent lub oferujacy

sktada do Komisji wniosek zawierajacy:

1y
la)

2)
3)

4)

1)

2)

2a)

3)

3a)

3b)
4)
5)

firme¢ (nazwg) i siedzib¢ emitenta;

firm¢ (nazwg) i siedzibg oferujacego, a w przypadku osoby fizycznej — imig,
nazwisko i1 adres miejsca zamieszkania;

okreslenie rodzaju 1 oznaczenia papierow wartosciowych objetych prospektem;
oznaczenie firmy inwestycyjnej, ktoéra bedzie posredniczy¢ w ofercie papierow
warto$ciowych objetych wnioskiem;

numer telefonu, numer telefaksu iadres poczty elektronicznej emitenta
1 oferujagcego lub ustanowionego w sprawie petnomocnika emitenta lub
oferujacego.

2. Do wniosku zatacza sie:

prospekt sporzadzony w jezyku polskim, a w przypadku gdy oferta publiczna lub
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym ma mie¢ miejsce wytacznie
w panstwie cztonkowskim innym niz Rzeczpospolita Polska — w jezyku polskim
albo angielskim, wedlug wyboru emitenta lub oferujacego;

statut lub inny akt przewidziany przepisami prawa panstwa siedziby emitenta
dotyczacy jego dziatalno$ci i organizacji,

odpis z wlasciwego dla emitenta rejestru, w ktoérym jest zarejestrowany zgodnie
Z przepisami prawa panstwa jego siedziby;

uchwate wlasciwego organu stanowigcego emitenta o emisji papierow
wartos$ciowych objetych prospektem;

uchwale walnego zgromadzenia spotki w sprawie ubiegania si¢ o dopuszczenie
akcji objetych prospektem do obrotu na rynku regulowanym — w przypadku
spotki, ktorej akcje nie sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym,
a w przypadku emitenta z siedzibg poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej —
uchwate wlasciwego organu stanowigcego tego emitenta.

(uchylony)

(uchylony)

(uchylony)

2a. Decyzja  uwzgledniajagca ~ wcalosci  zadanie  strony  podlega

natychmiastowemu wykonaniu i nie przystuguje w jej przypadku wniosek o ponowne

rozpatrzenie sprawy.
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2b. W sprawach nieuregulowanych w przepisach ustawy, rozporzadzenia
2017/1129 lub aktéw delegowanych lub wykonawczych wydanych na podstawie
rozporzadzenia 2017/1129 do postepowania w sprawie zatwierdzenia prospektu
przepisy ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. — Kodeks postgpowania administracyjnego
(Dz. U.z 2021 r.poz. 7351 1491) stosuje si¢ odpowiednio, z wyjatkiem art. 10, art. 31,
art. 61 § 4, art. 78—79a, art. 81 i art. 81a.

2c. Postgpowanie w sprawie zatwierdzenia prospektu moze by¢ zawieszone
z urzedu, w przypadku gdy zostaly wprowadzone zakaz lub ograniczenie, o ktorych
mowa Ww art. 42 rozporzadzenia 600/2014, do dnia wygasnigcia tego zakazu lub
ograniczenia.

2d. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 2c, Komisja moze réwniez nakazaé
wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerwanie
jej przebiegu, albo nakaza¢ wstrzymanie ubiegania si¢ o dopuszczenie lub
wprowadzenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

3. (uchylony)

4. (uchylony)

Art. 28. (uchylony)

Art. 29. 1. W celu uzyskania zatwierdzenia dokumentu rejestracyjnego lub
uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego, o ktérym mowa
w art. 9 ust. 1 rozporzadzenia 2017/1129, emitent lub oferujacy sktada do Komisji
odpowiednio dokument rejestracyjny lub uniwersalny dokument rejestracyjny wraz
z wnioskiem ojego zatwierdzenie, zawierajacym informacje  okreslone
wart. 27 ust. 1 pkt 1 14. Do wniosku zatacza si¢ dokumenty, o ktéorych mowa
w art. 27 ust. 2 pkt 2 1 2a.

2. Przepisy art. 27 ust. 2a i 2c, art. 31 oraz art. 33 stosuje si¢ odpowiednio.

3. W sprawach nieuregulowanych w przepisach ustawy, rozporzadzenia
2017/1129 lub aktow delegowanych lub wykonawczych wydanych na podstawie
rozporzadzenia 2017/1129 do postepowania w sprawie zatwierdzenia dokumentu
rejestracyjnego lub uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego, o ktérym mowa
w art. 9 ust. 1 rozporzadzenia 2017/1129, przepisy ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r.
— Kodeks postgpowania administracyjnego stosuje si¢ odpowiednio, z wyjatkiem

art. 10, art. 31, art. 61 § 4, art. 78—79a, art. 81 1 art. 81a.
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Art.30. 1. Wcelu  uzyskania  zatwierdzenia  dokumentu  ofertowego
1 podsumowania, o ktorych mowa odpowiednio w art. 6 ust. 3 i art. 7 rozporzadzenia
2017/1129, emitent lub oferujacy sktada do Komisji dokument ofertowy i
podsumowanie wraz z wnioskiem o ich zatwierdzenie, zawierajacym informacje
okreslone w art. 27 ust. 1. Do wniosku zatgcza si¢ dokumenty, o ktorych mowa
w art. 27 ust. 2 pkt 2a—3a.

2. (uchylony)

3. Przepisy art. 27 ust. 2a, 2¢ i1 2d, art. 31 oraz art. 33 stosuje si¢ odpowiednio.

4. W sprawach nieuregulowanych w przepisach ustawy, rozporzadzenia
2017/1129 lub aktéw delegowanych lub wykonawczych wydanych na podstawie
rozporzadzenia 2017/1129 do postepowania w sprawie zatwierdzenia dokumentu
ofertowego 1 podsumowania, o ktérych mowa odpowiednio w art. 6 ust. 3 1art. 7
rozporzadzenia 2017/1129, przepisy ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. — Kodeks
postgpowania administracyjnego stosuje si¢ odpowiednio, z wyjatkiem art. 10, art. 31,

art. 61 § 4, art. 78-79a, art. 81 i art. 81a.

Art. 31. Strong postepowania o zatwierdzenie prospektu moze by¢ wylacznie

emitent lub oferujacy.

Art. 32. 1. W przypadku gdy wymaga tego ochrona interesu inwestorow,
Komisja moze zada¢ od emitenta lub oferujacego uzupeklnienia informacji
zamieszczonych w prospekcie.

2. Zadanie, oktorym mowa wust. 1, Komisja przedklada w terminach
przewidzianych w rozporzadzeniu 2017/1129 dla zatwierdzenia prospektu.

3. (uchylony)

4. (uchylony)

Art. 33. 1. Zwolnienie  z obowigzku  zamieszczenia  w prospekcie  lub
w suplemencie do prospektu informacji, o ktorych mowa
w art. 18 ust. 1 rozporzadzenia  2017/1129, nastepuje ~ w decyzji  w sprawie
zatwierdzenia prospektu lub suplementu do prospektu.

2. (uchylony)

3. (uchylony)
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4. Doreczenie decyzji w sprawie zatwierdzenia prospektu, ktora uwzglednia
w calo$ci zadanie strony, nastepuje takze przez opublikowanie jej na stronie
internetowej Komisji i jest skuteczne z dniem opublikowania.

5. (uchylony)

6. (uchylony)

Art. 34. (uchylony)
Art. 35. (uchylony)

Art. 35a. W przypadku oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jako przyjmujgcego panstwa
cztonkowskiego w rozumieniu art. 2 lit. n rozporzadzenia 2017/1129 do publiczne;j
wiadomosci udostepnia si¢ prospekt sporzadzony w jezyku polskim albo angielskim
albo przetlumaczony najeden ztych jezykow, wedlug wyboru emitenta lub
oferujacego, przy czym w przypadku udostepnienia prospektu w jezyku angielskim do
publicznej wiadomos$ci udostepnia si¢ jednoczes$nie tlumaczenie podsumowania

prospektu na jezyk polski.
Art. 36. (uchylony)
Art. 37. (uchylony)

Oddzial 2a

Dokumenty informacyjne obowiazujace wylacznie na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w przypadkach, w ktorych prospekt nie jest

wymagany zgodnie z przepisami rozporzadzenia 2017/1129

Art. 37a. 1. Oferta publiczna papierow wartosciowych, w wyniku ktorej
zakladane wptywy brutto emitenta lub oferujacego na terytorium Unii Europejskiej,
liczone wedtug ich ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy z dnia jej ustalenia, stanowig
nie mniej niz 100 000 euro 1 mniej niz 1 000 000 euro, 1 wraz z wplywami, ktore
emitent lub oferujacy zamierzal uzyska¢ z tytutu ofert publicznych takich papierow
warto§ciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesi¢cy, nie beda mniejsze
niz 100 000 euro 1bgda mniejsze niz 1 000 000 euro, wymaga udostepnienia do
publicznej wiadomosci dokumentu zawierajacego informacje o tej ofercie.

2. Dokument, o ktorym mowa wust. 1, jest sporzadzany w jezyku polskim

1 zawiera co najmniej:
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1) podstawowe informacje o emitencie papieréw wartosciowych, w tym informacje
finansowe, informacje o oferowanych papierach wartosciowych oraz

o warunkach i zasadach ich oferty;

2) podstawowe informacje o planowanym sposobie wykorzystania $rodkow
uzyskanych z emisji papierow warto§ciowych;

3) podstawowe informacje o istotnych czynnikach ryzyka;

4) oswiadczenie emitenta o odpowiedzialno$ci za informacje zawarte w tym
dokumencie.

3. Os$wiadczenie emitenta, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 4, zawiera stwierdzenie,
ze zgodnie z jego najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci informacje
zawarte w dokumencie sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym.

4. Emitent lub oferujacy zawiadamia Komisje o zamiarze przeprowadzenia
oferty publicznej nie pozniej niz na 7 dni roboczych przed dniem udost¢pnienia

dokumentu, o ktérym mowa w ust. 1.

Art. 37b. [1. Udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu, pod
warunkiem udostepnienia memorandum informacyjnego, nie wymaga oferta publiczna
papierow wartosciowych, w wyniku ktorej zaktadane wplywy brutto emitenta lub
oferujgcego na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej lub
ceny sprzedazy z dnia jej ustalenia, stanowiq nie mniej niz 1 000 000 euro i mniej niz
2 500 000 euro, i wraz z wplywami, ktore emitent lub oferujgcy zamierzatl uzyskac
z tytutu takich ofert publicznych takich papierow wartosciowych, dokonanych
w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie bedq mniejsze niz 1 000 000 euro i bedg
mniejsze niz 2 500 000 euro.]

<1. Udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu, pod warunkiem
udostepnienia memorandum informacyjnego, nie wymaga oferta publiczna
papierow wartosciowych, w wyniku ktorej zakladane wplywy brutto emitenta
lub oferujacego na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedlug ich ceny
emisyjnej lub ceny sprzedazy z dnia jej ustalenia, stanowia nie mniej niz
1 000 000 euro i mniej niz 5 000 000 euro, i wraz z wplywami, ktore emitent lub
oferujacy zamierzal uzyskaé¢ z tytulu ofert publicznych takich papierow
wartosciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie bedag

mniejsze niz 1 000 000 euro i beda mniejsze niz S 000 000 euro.>
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2. Memorandum informacyjne sporzadza si¢ w formie jednolitego dokumentu
w jezyku polskim. Do memorandum informacyjnego stosuje si¢ odpowiednio przepisy
art. 19 rozporzadzenia 2017/1129.

3. Emitent lub oferujacy ma obowigzek ustalenia terminu waznoS$ci
memorandum informacyjnego, nie dluzszego niz 12 miesiecy od dnia jego
udostepnienia.

3a. Emitent lub oferujgcy zawiadamia Komisj¢ o zamiarze przeprowadzenia
oferty publicznej nie pozniej niz na 7 dni roboczych przed dniem udost¢pnienia
memorandum informacyjnego.

4. Emitent lub oferujacy udostgpnia memorandum informacyjne najpozniej
w dniu rozpoczecia zapisOw lub subskrypcji papieréw warto§ciowych stanowigcych
przedmiot oferty publiczne;.

5. Emitent lub oferujacy udostgpnia memorandum informacyjne w sposob
zapewniajacy nalezyta ochrone interesow inwestorow, a w przypadku oferty
publicznej kierowanej do nieoznaczonego adresata udostepnienie nastgpuje przez pub-
likacje na stronie internetowej emitenta, oferujacego lub firmy inwestycyjnej
posredniczacej w ofercie publicznej tych papierow wartosciowych.

6. Nowy znaczacy czynnik, istotny btad lub istotna niedoktadno$¢ odnoszace si¢
do informacji zawartych w memorandum informacyjnym, ktére moga wplyna¢ na
ocen¢ papierow wartosciowych 1 ktore wystapity lub zostaly zauwazone w okresie
migdzy udostgpnieniem memorandum informacyjnego a zakonczeniem okresu
oferowania papierow wartoSciowych, nalezy wskazaé, bez zbednej zwloki,
w suplemencie do memorandum informacyjnego. Emitent lub oferujacy jest
obowigzany niezwlocznie udostepni¢ suplement do memorandum informacyjnego
osobom, do ktorych skierowana jest oferta publiczna, w taki sam sposob, w jaki
zostato udostepnione to memorandum.

7. Inwestorom, ktorzy wyrazili zgod¢ na nabycie lub subskrypcje papieréw
wartosciowych przed udostepnieniem suplementu, przystuguje prawo do wycofania
tej zgody, zktorego moga skorzysta¢ w terminie dwoch dni roboczych po
udostgpnieniu suplementu do memorandum informacyjnego, pod warunkiem ze nowy
znaczacy czynnik, istotny btad lub istotna niedokladnos¢, o ktérych mowa w ust. 6,
wystapily lub zostaly zauwazone przed zakonczeniem okresu oferowania lub

dostarczeniem papierow wartosciowych, w zaleznos$ci od tego, ktore z tych zdarzen
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nastagpi wczesniej. Termin ten moze zosta¢ przedluzony przez emitenta lub
oferujacego. Ostateczny termin wygasni¢cia prawa do wycofania zgody okresla si¢
w suplemencie do memorandum informacyjnego. Za zgoda wszystkich osob, ktore juz
ztozyty zapis, termin ten moze ulec skroceniu. Wycofanie zgody nastepuje przez
oswiadczenie na piSmie ztozone w miejscu zlozenia zapisu na okreslone papiery
warto$ciowe.

8. Emitent lub oferujacy moze dokonac¢ przydziatu papierow wartosciowych nie
wczesniej niz po uptywie terminu do wycofania przez inwestora zgody na nabycie lub
subskrypcje papierow wartosciowych.

9. Informacj¢ powodujaca zmiang tresci udostepnionego do publicznej
wiadomo$ci memorandum informacyjnego lub suplementéw do tego memorandum,
w zakresie organizacji lub prowadzenia subskrypcji lub sprzedazy papierow
wartosciowych, niewymagajacag udostgpnienia suplementu do memorandum
informacyjnego, emitent lub oferujacy moze udostepni¢ do publicznej wiadomosci bez
stosowania wymogow okreslonych w ust. 68, w formie komunikatu aktualizujacego,
o ktéorym mowa w art. 52 ust. 2, w sposob, w jaki zostato udostepnione memorandum

informacyjne.

Art. 37c. 1. Oferta publiczna papierow warto$§ciowych dokonywana za
posrednictwem dostawcy ustug finansowania spoleczno$ciowego wymaga
udostgpnienia do publicznej wiadomosci arkusza kluczowych informacji
inwestycyjnych.

2. Dostawca ustug finansowania spotecznosciowego przekazuje Komisji arkusz
kluczowych informacji inwestycyjnych na co najmniej 7 dni roboczych przed dniem
udostegpnienia go do publicznej wiadomosci.

3. Emitent moze udostepni¢ arkusz kluczowych informacji inwestycyjnych na
swojej stronie internetowej nie wczesniej niz po udostgpnieniu tego arkusza do
publicznej wiadomosci przez dostawce ustug finansowania spotecznosciowego, wraz
z informacja, ze udziat w ofercie publicznej jest mozliwy wytacznie za posrednictwem
dostawcy ustug finansowania spotecznosciowego wskazanego przez emitenta.

4. Do ofert publicznych objetych obowigzkiem przekazania do publicznej
wiadomosci arkusza kluczowych informacji inwestycyjnych przepisow art. 37a ust. 1

1 art. 37b ust. 1 nie stosuje si¢.
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Art. 37d. Wplywy, o ktérych mowa w art. 37a ust. 1 i art. 37b ust. 1, obejmuja
zaktadane wplywy brutto zofert publicznych papieréw wartosciowych
przeprowadzonych na podstawie art. 1 ust.3 lub art. 3 ust. 2 rozporzadzenia
2017/1129, zaktadane wptywy brutto z ofert zbywalnych papieréw wartosciowych
przeprowadzonych  za  posrednictwem  dostawcoéw  ustug  finansowania
spotecznosciowego oraz kwot pozyskanych w drodze pozyczek zaciggnigtych
wramach  ustug  finansowania  spolecznosciowego, o ktorych ~ mowa
w art. 2 ust. 1 lit. a rozporzadzenia 2020/1503, a w przypadku emitentow z siedziba
w panstwie cztonkowskim innym niz Rzeczpospolita Polska — takze wplywy
z instrumentdw dopuszczonych na potrzeby finansowania spolecznosciowego

w rozumieniu art. 2 ust. 1 lit. n rozporzadzenia 2020/1503.

Art. 38. 1. W odniesieniu do dokumentu, o ktorym mowa w art. 1 ust. 4 lit. £
iust. 5 lit. e rozporzadzenia 2017/1129, stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 37b
ust. 2-9.

2. W odniesieniu do dokumentu, o ktorym mowa w art. 1 ust. 4 lit. giust. 5 lit. f
rozporzadzenia 2017/1129, stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 37b ust. 2, 3, 6 1 9.
Emitent jest obowigzany udostepni¢ ten dokument osobom, do ktérych skierowana
jest oferta publiczna, w terminie nie krétszym niz 6 dni roboczych przed planowanym
dniem powzigcia przez wlasciwy organ spotki laczacej sie przez zawigzanie nowej
spotki lub spdtki przejmowanej, albo spotki dzielonej, uchwaty odpowiednio
o potaczeniu spoétek albo podziale spotki, jezeli papiery wartosciowe sg przedmiotem
oferty publicznej, albo najpdzniej w dniu dopuszczenia papieréw wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym, jezeli te papiery warto§ciowe nie byly uprzednio
przedmiotem oferty publiczne;.

3. (uchylony)

4. (uchylony)

5. (uchylony)

6. (uchylony)

7. (uchylony)

Art. 38a. Dokument, o ktorym mowa w art. 1 ust. 5 lit. j pkt (v) rozporzadzenia
2017/1129, sporzadza si¢ w jezyku polskim. Przepisy art. 37b ust. 3—5 stosuje si¢

odpowiednio.
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Art. 38b. 1. W przypadku, o ktorym mowa w art. 3 ust. 1a, emitent lub oferujacy
sktada do Komisji memorandum informacyjne sporzadzone w formie jednolitego
dokumentu w jezyku polskim wraz z wnioskiem o jego zatwierdzenie.

2. Do postgpowania w sprawie zatwierdzenia memorandum informacyjnego
stosuje si¢ odpowiednio przepisy ustawy, rozporzadzenia 2017/1129 oraz aktow
delegowanych i wykonawczych wydanych na podstawie rozporzadzenia 2017/1129.

3. Przepisy art. 37b ust. 2-9 stosuje si¢ odpowiednio. Suplement do

memorandum informacyjnego emitent przekazuje niezwlocznie do Komisji.

Art. 39. 1. W odniesieniu do dokumentow, o ktorych mowa w art. 1 ust. 4 lit. h
oraz i, a takze ust. 5 lit. g oraz h rozporzadzenia 2017/1129, przepisy art. 37b ust. 2—
6 stosuje si¢ odpowiednio.

2. (uchylony)

2a. (uchylony)

3. (uchylony)

Art. 40. 1. Udostepnienia  do  publicznej  wiadomo$ci  memorandum
informacyjnego wymaga oferta publiczna lub dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym papierow wartosciowych emitowanych przez podmioty, o ktérych
mowa w art. 3 ust. 2 13 ustawy z dnia 24 kwietnia 2003 r. o dziatalno$ci pozytku
publicznego i o wolontariacie (Dz. U. z 2020 r. poz. 1057 oraz z 2021 r. poz. 1038,
1243 1 1535), prowadzace dziatalno$¢ statutowg w zakresie wskazanym w art. 4 tej
ustawy, lub przez podmioty o podobnym charakterze =z siedzibg w panstwie
cztonkowskim innym niz Rzeczpospolita Polska, jezeli $rodki z emisji beda
przeznaczone wylacznie na realizacj¢ celow statutowych.

2. Emitent lub oferujacy ma obowigzek ustalenia terminu waznosci
memorandum informacyjnego, nie dluzszego niz 12 miesigcy od dnia jego
udostgpnienia.

3. Emitent lub oferujacy udostgpnia memorandum informacyjne w sposob
zapewniajacy nalezyta ochron¢ interesow inwestorow, a w przypadku oferty
publicznej kierowanej do nieoznaczonego adresata lub dopuszczenia papierow wartos-
ciowych do zorganizowanego systemu obrotu udostepnienie nastepuje przez
publikacj¢ na stronie internetowej emitenta, oferujacego, firmy inwestycyjnej
posredniczace] w ofercie publicznej tych papierow wartosciowych lub podmiotu

prowadzacego zorganizowany system obrotu.
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4. Do memorandum informacyjnego stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 37b
ust. 9 oraz przepisy art. 19 rozporzadzenia 2017/1129.

5. Nowy znaczacy czynnik, istotny btad lub istotna niedoktadno$¢ odnoszace si¢
do informacji zawartych w memorandum informacyjnym, ktére moga wptyna¢ na
ocen¢ papierow wartosciowych i ktore wystapity lub zostalty zauwazone w okresie
miedzy udostgpnieniem memorandum informacyjnego a zakonczeniem okresu
oferowania papierow wartosciowych lub rozpoczgciem obrotu w zorganizowanym
systemie obrotu, w zaleznos$ci od tego, ktore z tych zdarzen nastapi pdzniej, nalezy
wskaza¢, bez zbednej zwloki, w suplemencie do memorandum informacyjnego.
Emitent lub oferujacy jest obowigzany niezwlocznie udostgpni¢ suplement do
memorandum informacyjnego w taki sam sposob, w jaki zostalo udostepnione to
memorandum. Przepisy art. 37b ust. 7 1 8 stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 40a. Udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu nie wymaga
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym papieréw wartosciowych
emitowanych przez fundusze wpisane do rejestru, o ktorym mowa w art. 263 ustawy
o funduszach inwestycyjnych.

Art. 40b. 1. Do memorandum informacyjnego oraz dokumentéw, o ktorych
mowa w art. 37a ust. 1, art. 38, art. 38a 1art. 39 ust. 1, przepisy art. 22 stosuje si¢
odpowiednio.

2. Do arkusza kluczowych informacji inwestycyjnych przepisy art. 35 ust. 1, 3
14 oraz art.36ust. 1, 3, ust.4 pktl, ust.5 16 ustawy zdnia 7 lipca 2022r.
o finansowaniu spotecznosciowym dla przedsigwzig¢ gospodarczych ipomocy

kredytobiorcom (Dz. U. poz. 1488) stosuje si¢.
Oddziat 3
(uchylony)
Oddziat 4

Udoste¢pnianie informacji o papierach wartosciowych w zwiazku z oferta
publiczna, subskrypcjq lub sprzedaza na podstawie tej oferty
lub ubieganiem si¢ o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu

na rynku regulowanym

Art. 45. (uchylony)
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Art. 46. (uchylony)

Art. 47. 1. (uchylony)

2. (uchylony)

3. Nie pdzniej niz w dniu roboczym poprzedzajacym dzien udostepnienia
prospektu do publicznej wiadomosci emitent lub oferujacy przekazuje do Komisji
informacj¢ o terminie jego udostepnienia wraz z hipertaczem do wyznaczonych czgsci
stron internetowych, o ktérych mowa w art. 21 ust. 2 1 3 rozporzadzenia 2017/1129,
oraz wskazuje przyjmujace panstwo cztonkowskie w rozumieniu art. 2 lit. n
rozporzadzenia 2017/1129, w ktorym prospekt jest lub bedzie przedmiotem
powiadomienia w rozumieniu art. 25 rozporzadzenia 2017/1129.

4. (uchylony)

5. (uchylony)

6. (uchylony)

Art. 48. (uchylony)
Art. 49. (uchylony)
Art. 50. (uchylony)

Art. 51. 1. (uchylony)

2. (uchylony)

3. Do postgpowania w sprawie zatwierdzenia suplementu do prospektu stosuje
si¢ przepisy rozporzadzenia 2017/1129 1aktow delegowanych 1 wykonawczych
wydanych na jego podstawie, a w zakresie nieuregulowanym w tych przepisach —
stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 31, art. 32 1 art. 33 ust. 4.

4. Odmawiajac zatwierdzenia suplementu do prospektu, Komisja stosuje
odpowiednio $rodki, o ktérych mowa wart. 16 ust. 1 lub art. 17 ust. 1. Srodki te
Komisja moze zastosowac wielokrotnie.

5. (uchylony)

6. (uchylony)

7. (uchylony)

8. Obowigzek przekazania informacji w formie suplementu do prospektu nie
wylacza obowiazku, o ktorym mowa w art. 56 ust. 1, oraz obowiagzku, o ktérym mowa
w art. 17 ust. 1 rozporzadzenia 596/2014.

9. (uchylony)
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10. Komisja, w drodze decyzji, stwierdza wygasni¢cie waznosci prospektu,
jezeli naruszenie obowigzku publikacji suplementu do prospektu prowadzito do

naruszenia interesu inwestorow.

Art. 51a. 1. (uchylony)

2. W przypadku, o ktorym mowa w art. 23 ust. 2 rozporzadzenia 2017/1129,
uchylenie si¢ od skutkdw prawnych zapisu nastepuje przez oswiadczenie na pismie
ztozone w dowolnym punkcie obstugi klienta firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapisy
na okreslone papiery warto$ciowe.

3. (uchylony)

4. (uchylony)

Art. 52. 1. (uchylony)

2. Informacj¢ powodujaca zmian¢ tresci udostgpnionego do publicznej
wiadomosci prospektu lub suplementow do prospektu w zakresie organizacji lub
prowadzenia subskrypcji lub sprzedazy papierow wartosciowych lub ich dopuszczenia
do obrotu na rynku regulowanym, niewymagajaca sporzadzenia suplementu do
prospektu, emitent moze udostepni¢ do publicznej wiadomosci, w formie komunikatu
aktualizujacego, w sposob, w jaki zostal udostepniony prospekt. Komunikat ten
powinien by¢ rownoczesnie przekazany do Komisji.

3. (uchylony)

Art. 53. 1. Reklama oferty publicznej, o ktorej mowa w art. 1 ust. 4 lit. b
rozporzadzenia 2017/1129, moze by¢ rozpowszechniana jedynie do mniej niz
150 os6b na terytorium jednego panstwa czlonkowskiego oraz nie moze by¢
udostepniana nieoznaczonemu adresatowi.

2. (uchylony)

3. (uchylony)

4. W przypadku gdy zgodnie z przepisami rozporzadzenia 2017/1129 nie jest
wymagane udostepnienie prospektu, tresci reklamowe powinny by¢ zgodne
z informacjami zamieszczonymi w memorandum informacyjnym lub innym
dokumencie wymaganym zgodnie z przepisami ustawy albo rozporzadzenia
2017/1129, udostepnionym do publicznej wiadomosci, albo z informacjami, ktére
powinny by¢ zamieszczone w takim memorandum lub dokumencie zgodnie z

przepisami ustawy, rozporzadzenia 2017/1129 oraz aktéw delegowanych i
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wykonawczych wydanych na jego podstawie, gdy memorandum informacyjne lub taki
dokument jeszcze nie zostaty udostepnione do publicznej wiadomosci, jak rowniez nie
mogg wprowadza¢ inwestorow w btad co do sytuacji emitenta i oceny papierow
warto$ciowych.

5. W przypadku gdy wymagane jest udostepnienie prospektu, prowadzenie
reklamy nie moze rozpoczac¢ si¢ przed ztozeniem do Komisji wniosku, o ktorym mowa
w art. 27 ust. 1 1 art. 30 ust. 1.

6. (uchylony)

7. (uchylony)

8. (uchylony)

9. (uchylony)

9a. (uchylony)

9b. (uchylony)

9c¢. (uchylony)

10. (uchylony)

11. (uchylony)

12. (uchylony)

13. (uchylony)

14. (uchylony)

Art. 54. 1. (uchylony)

2. W przypadku, o ktorym  mowa  wart. 17 ust. 1 lit. a rozporzadzenia
2017/1129, emitent lub oferujacy moze dokona¢ przydziatu papierow wartosciowych
nie wczesniej niz po uplywie terminu do uchylenia si¢ przez inwestora od skutkow
prawnych ztozonego zapisu, chyba ze wszyscy zainteresowani inwestorzy wspolnie
ztozg wniosek o skrocenie tego terminu.

3. (uchylony)

Art. 55. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze
rozporzadzenia:
1) szczegotowe warunki, jakim powinno odpowiada¢ memorandum informacyjne,
o ktorym mowa wart.37b wust. 1, art.38b ust.1 oraz art.40ust. 1,
w szczegOlnosci  tre§¢ 1zakres informacji ujawnianych w memorandum

informacyjnym, tak aby zapewni¢ nabywcom papierow wartosciowych
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2)

3)

podstawowe dane niezbedne do oceny ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w te
papiery wartosciowe;

podmioty uprawnione do ubiegania si¢ o dopuszczenie instrumentow
finansowych niebedacych papierami wartosciowymi do obrotu na rynku
regulowanym, szczegdlne warunki, jakie sg obowigzane spetnia¢ te podmioty,
szczegdtowe warunki, jakim powinny odpowiada¢ warunki obrotu, o ktérych
mowa w art. 55d ust. 1, oraz szczego6lny tryb i warunki zatwierdzenia warunkow
obrotu, w tym kryteria, jakie muszg spetnia¢ te instrumenty finansowe, aby
mogly by¢ przedmiotem obrotu, tak aby zapewni¢ nabywcom tych instrumentow
finansowych podstawowe dane niezb¢dne do oceny ryzyka zwigzanego
z inwestowaniem w nie;

zakres  informacji ~ wykazywanych  w sprawozdaniach  finansowych
i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych wymaganych w prospekcie
dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych
wlasciwe sa polskie zasady rachunkowos$ci, w szczegolnosci sktadniki
sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych oraz
zakres informacji wnich zamieszczanych, tak aby zapewni¢ nabywcom
papierow wartosciowych dane niezbedne do oceny sytuacji majatkowe;,

finansowej 1 wyniku finansowego emitenta.
Rozdziat 3
Obowiazki informacyjne emitentow

Art. 55a. 1. Panstwem macierzystym w rozumieniu przepisOw niniejszego

rozdziatu jest:

1)

2)

panstwo cztonkowskie, na terytorium ktorego emitent ma siedzibe -
w przypadku emitenta akcji lub emitenta papieréw wartosciowych o charakterze
nieudziatlowym, ktérych jednostkowa warto§¢ nominalna wynosi mniej niz
1000 euro w dniu ustalenia warto$ci nominalnej tych papieréw wartosciowych;

panstwo czlonkowskie wybrane przez emitenta sposrod panstw cztonkowskich,
w ktorych jego akcje lub papiery wartosciowe o charakterze nieudziatowym,
ktérych jednostkowa warto$¢ nominalna wynosi mniej niz 1000 euro w dniu

ustalenia warto$ci nominalnej tych papierow warto§ciowych, sa dopuszczone do
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obrotu na rynku regulowanym — w przypadku emitenta papieréw wartosciowych

majacego siedzibe w panstwie nieb¢dacym panstwem cztonkowskim.

2. W przypadku innym niz okreslony w ust. I panstwem macierzystym jest,
wedtug wyboru emitenta, panstwo czlonkowskie, w ktérym emitent ma siedzibe, albo
jedno z panstw cztonkowskich, na terytorium ktérego papiery wartosciowe emitenta
sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym.

3. Zmiana panstwa macierzystego, wybranego zgodnie z ust. 2, moze nastgpi¢
nie wczesniej niz po uptywie 3 lat od dnia dokonania wyboru, chyba ze przed uptywem
tego okresu:

1) papiery wartoSciowe emitenta przestang by¢ dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium panstw cztonkowskich lub
2) spelnione zostang warunki, o ktorych mowa w ust. 1 Iub 3a.

3a. W przypadku, gdy papiery warto$ciowe przestaja by¢ dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym w panstwie macierzystym wybranym przez emitenta zgodnie
zust. 1 pkt 2 lub ust. 2, a pozostaja dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
innego panstwa czlonkowskiego, emitent moze wybra¢ panstwo macierzyste sposrod
panstwa cztonkowskiego, w ktorym ma on siedzibe, oraz panstw cztonkowskich, na
terytorium ktérych jego papiery wartosciowe sg dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym.

4. Emitent jest obowigzany do przekazania, w trybie okreslonym w art. 56,
informacji o swoim panstwie macierzystym, wtym o dokonanym wyborze lub
o zmianie panstwa macierzystego. Informacj¢ o swoim panstwie macierzystym
emitent przekazuje takze wlasciwym organom panstwa, w ktorym znajduje si¢ jego
siedziba, wlasciwym organom panstwa macierzystego oraz witasciwym organom
wszystkich panstw przyjmujacych.

5. Panstwem przyjmujacym, w rozumieniu przepisOw niniejszego rozdziatu, jest
panstwo czlonkowskie, inne niz panstwo macierzyste, na terytorium ktérego papiery
wartosciowe emitenta s3 dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym.

6. W przypadku gdy emitent nie przekaze informacji o swoim panstwie
macierzystym, wybranym zgodnie z ust. 1 pkt 2 lub ust. 2 w terminie 3 miesigcy od
dnia, w ktorym papiery warto$ciowe tego emitenta zostaly po raz pierwszy
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, panstwem macierzystym jest panstwo

cztonkowskie, w ktorym papiery wartosciowe tego emitenta sg dopuszczone do obrotu
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na rynku regulowanym. Jezeli papiery warto§ciowe tego emitenta sg dopuszczone do
obrotu na rynkach regulowanych w kilku panstwach cztonkowskich, panstwa te sg
panstwami macierzystymi tego emitenta do czasu, gdy emitent dokona wyboru
jednego panstwa macierzystego 1przekaze informacje o swoim panstwie
macierzystym zgodnie z ust. 4.

7. Wybor panstwa macierzystego przez emitenta jest skuteczny po wykonaniu

obowigzku przekazania informacji o panstwie macierzystym zgodnie z ust. 4.

Art. 55b. Emitentem, w przypadku kwitow depozytowych wyemitowanych na
podstawie umowy z emitentem papieréw wartosciowych bedacych podstawa
wyemitowania kwitow depozytowych, jest w rozumieniu przepisOw niniejszego
rozdziatu emitent papieréw wartosciowych bedacych podstawa wyemitowania tych

kwitow.

Art. 55¢. 1. Emitent papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym lub ubiegajacy si¢ o takie dopuszczenie oraz emitent papierow
warto§ciowych, ktore sg wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
lub sg przedmiotem ubiegania si¢ o takie wprowadzenie, sg obowigzani przekazywaé
do systemu gromadzenia informacji, prowadzonego zgodnie z art. 56 ust. la,
wszystkie informacje przekazywane do publicznej wiadomo$ci na podstawie
przepiséw rozdziatu 3, rozdziatu 4 oddziatu 1 oraz rozporzadzenia 596/2014.

2. Przepis ust. 1 stosuje si¢ do emitenta papieréw warto$ciowych, ktére sa
przedmiotem obrotu na zorganizowanej platformie obrotu, oraz uczestnika rynku
uprawnien do emisji.

Art. 55d. 1. Dopuszczenie instrumentow finansowych niebedacych papierami
wartosciowymi do obrotu na rynku regulowanym wymaga sporzadzenia,
zatwierdzenia przez Komisje oraz udostepnienia do publicznej wiadomos$ci warunkow
obrotu.

2. Podmiot ubiegajacy si¢ o dopuszczenie instrumentow finansowych
niebedacych papierami wartosciowymi do obrotu na rynku regulowanym skfada do
Komisji wniosek o zatwierdzenie warunkow obrotu. Do zatwierdzenia oraz formy
izasad publikacji warunkéw obrotu stosuje si¢ odpowiednio przepisy dotyczace

prospektu.
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3. Podmiotem odpowiedzialnym za prawdziwos¢, rzetelnos¢ ikompletnose
informacji zamieszczonych w warunkach obrotu jest:
1) podmiot ubiegajacy si¢ o dopuszczenie instrumentdéw finansowych niebgdacych
papierami warto$ciowymi do obrotu na rynku regulowanym — za wszystkie
informacje;

2) osoba sporzadzajaca informacje — za informacje, ktdrg sporzadzita.

Art. 56. 1. Emitent papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym jest obowigzany, =z zastrzezeniem ust.6, do rdéwnoczesnego
przekazywania Komisji, spétce prowadzacej ten rynek regulowany oraz do publicznej
wiadomosci:

1) (uchylony)
2) informacji biezacych i1 okresowych:

a) zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 60 ust. 2 — w przypadku
emitentow papierow warto§ciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan w rozumieniu przepisOw ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi lub na rynku regulowanym innego niz
Rzeczpospolita Polska panstwa cztonkowskiego, albo

b) zgodnie z postanowieniami regulamindéw, o ktérych mowa w art. 61 —
w przypadku emitentow papierow  wartoSciowych dopuszczonych
wylacznie do obrotu na rynku regulowanym niebedacym rynkiem
oficjalnych notowan.

la. Komisja gromadzi informacje, o ktérych mowa w ust. 1, oraz informacje
poufne, atakze zapewnia powszechny 1istalty dostgp do tych informacji,
z uwzglednieniem konieczno$ci zagwarantowania bezpieczenstwa informacji oraz
pewnosci zrodta informacji.

2. (uchylony)

3. (uchylony)

4. (uchylony)

5. (uchylony)

6. W przypadku emitenta, o ktorym mowa w ust. 1, dla ktérego Rzeczpospolita
Polska jest panstwem przyjmujacym, zakres informacji przekazywanych zgodnie

z ust. 1 oraz terminy ich przekazywania okreslajg przepisy panstwa macierzystego.
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7. Emitent z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktoérego papiery
wartosciowe nie sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
w panstwie czlonkowskim, przekazuje Komisji informacje, o ktérych mowa w ust. 1,
jezeli Rzeczpospolita Polska jest dla niego panstwem macierzystym. Jezeli panstwem
macierzystym jest inne panstwo cztonkowskie niz Rzeczpospolita Polska, zakres
1 terminy przekazywania informacji, o ktérych mowa w ust. 1, okreslajg przepisy
panstwa macierzystego.

8. Emitent, ktory na podstawie art. 55a ust. 1 pkt 2, ust. 2 lub ust. 3a wybrat jako
panstwo macierzyste Rzeczpospolitg Polska, jest obowigzany przekazywac informacje
zgodnie zust. 1. Sposob przekazywania informacji, o ktorych mowa wust. 1,

W panstwie przyjmujacym okreslaja przepisy panstwa przyjmujacego.

Art. 56a. Emitent papierow wartosciowych, dla ktorego Rzeczpospolita Polska
jest panstwem przyjmujacym, sporzadza informacje, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1
oraz w przepisach rozporzadzenia 596/2014, wedtug wyboru emitenta, w jezykach
wymaganych przez panstwa przyjmujace, w tym w jezyku polskim, albo w jezyku

angielskim, z zastrzezeniem art. 56c.

Art. 56b. 1. W przypadku gdy papiery warto$ciowe emitenta, dla ktorego
Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym, sa dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, informacje, o ktorych
mowa w art. 56 ust. 1, sporzadza si¢ w jezyku polskim, z zastrzezeniem art. S6c.

2. W przypadku gdy papiery warto§ciowe emitenta, dla ktorego Rzeczpospolita
Polska jest panstwem macierzystym, sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
na terytortum Rzeczypospolitej Polskiej oraz w panstwach przyjmujacych,
informacje, o ktérych mowa w art. 56 ust. 1, sporzadza si¢ rowniez, wedtug wyboru
emitenta, w jezykach wymaganych przez panstwa przyjmujace albo w jezyku
angielskim, z zastrzezeniem art. 56c.

3. W przypadku gdy papiery wartoSciowe emitenta, dla ktorego Rzeczpospolita
Polska jest panstwem macierzystym, nie sg dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, informacje, o ktéorych mowa

w art. 56 ust. 1, sporzadza si¢, wedtug wyboru emitenta, w jezykach wymaganych
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przez panstwa przyjmujace albo w jezyku angielskim oraz, wedtug wyboru emitenta,

w jezyku polskim albo w jezyku angielskim, z zastrzezeniem art. S6c.

Art. 56¢. W przypadku papierow wartosciowych denominowanych w euro
o jednostkowej warto§ci nominalnej wynoszacej w dniu emisji co najmniej
100 000 euro lub w przypadku papierow wartosciowych o charakterze nieudzialowym
denominowanych w walucie innej niz euro, o jednostkowej warto$ci nominalnej
stanowigcej] w dniu emisji rOwnowartos¢ co najmniej 100 000 euro, informacije,
o ktérych mowa w art. 56 ust. 1, sporzadza si¢, wedtug wyboru emitenta, w jezyku
wymaganym przez panstwo macierzyste oraz w jezykach wymaganych przez panstwa

przyjmujace albo w jezyku angielskim.

Art. 57. (uchylony)

Art. 58. 1. Emitent papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym lub ubiegajacy si¢ o takie dopuszczenie obowiazki przekazywania do
publicznej wiadomosci informacji, o ktorych mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2, art. 70 pkt 1
13, art. 80 iart. 86 ust. 2, wykonuja za posrednictwem jednej osoby prawnej lub
wigkszej liczby o0so6b prawnych albo jednostki organizacyjnej nieposiadajacej
osobowos$ci prawnej, wskazanej w drodze decyzji Komisji, zwanej dalej ,,agencja
informacyjng”.

la. Emitent papieréw wartoSciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym lub ubiegajacy si¢ o takie dopuszczenie lub emitent papierow
wartosciowych, ktore sa3 wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
lub sg przedmiotem ubiegania si¢ o takie wprowadzenie, obowiazki przekazywania do
publicznej wiadomosci informacji, o ktorych mowa w art. 19 ust. 3 rozporzadzenia
596/2014, oraz informacji poufnych wykonuja za posrednictwem jednej agencji
informacyjnej lub wigkszej liczby agencji informacyjnych.

1b. Przepis ust. 1 stosuje si¢ do emitenta papierow warto§ciowych, ktore sg
przedmiotem obrotu na zorganizowanej platformie obrotu, oraz uczestnika rynku
uprawnien do emisji.

Ic. Emitent papierow wartosciowych, ktore sg wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu, obowigzki przekazywania do publicznej wiadomosci informacji,
o ktorych mowa wart. 70 pkt 1 13, wykonuje za posrednictwem jednej agencji

informacyjnej lub wigkszej liczby agencji informacyjnych.
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2. Agencja informacyjna zapewnia powszechny dostep do informacji, o ktorych
mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2 oraz art. 70 pkt 1 i 3, art. 80 1 art. 86 ust. 2, informacji
przekazywanych na podstawie art. 19 ust. 3 rozporzadzenia 596/2014 oraz informacji
poufnych, niezwltocznie po ich otrzymaniu od:

1) emitenta lub
2) uczestnika rynku uprawnien do emisji.

3. Minister wilasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze
rozporzadzenia, kryteria, jakie musza spetnia¢ podmioty ubiegajace si¢ o status
agencji informacyjnej, z uwzglednieniem koniecznos$ci zapewnienia tym podmiotom
mozliwosci nalezytego wykonywania obowigzku, o ktorym mowa w art. 58
ust. 2 przy zachowaniu przez te podmioty poufnosci uzyskanych informacji, nie
zwigkszajac wistotnym stopniu kosztow uczestnictwa emitentow w rynku

kapitatowym.

Art. 59. 1. Emitent kwitéw depozytowych, dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jest obowigzany do
przekazywania, w trybie art. 56, informacji dotyczacych wiasnej sytuacji finansowej
lub prawnej, o ile moglaby ona w istotny sposdb wptynaé na mozliwos$¢ wywigzania
sie przez niego z obowigzkow wynikajacych z wyemitowania kwitéw depozytowych.

2. Emitent kwitow depozytowych, ktore nie zostalty wyemitowane na podstawie
umowy z emitentem papieréw wartosciowych bedacych podstawa wyemitowania tych
kwitow, jest obowigzany do przekazywania, w trybie 1w zakresie okreslonym
w art. 56, informacji przekazywanych przez emitenta papieréw wartosciowych

bedacych podstawa wyemitowania kwitow depozytowych na rynku regulowanym.

Art. 60. 1. (uchylony)
2. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze
rozporzadzenia:

1) rodzaj, zakres i form¢ informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentOw papierow wartosciowych, dla ktorych Rzeczpospolita Polska jest
panstwem macierzystym, dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych
notowan w rozumieniu przepisOw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
lub na rynku regulowanym innego niz Rzeczpospolita Polska panstwa

cztonkowskiego, oraz
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2) czestotliwos¢ i1 terminy przekazywania informacji, o ktorych mowa w pkt 1, oraz

3) wprzypadku emitentéw zsiedzibg w panstwie niebedagcym panstwem
cztonkowskim, dla ktorych Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym,
ktorych papiery wartosciowe sa dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych
notowan w rozumieniu przepisOw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
— warunki uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa siedziby emitenta do informacji, o ktérych mowa w pkt 1

— przy uwzglednieniu regulacji w zakresie rachunkowosci, na podstawie ktorych maja

by¢ ujawniane dane finansowe, oraz zakresu ujawnianych danych finansowych,

w sposob umozliwiajacy inwestorom ocen¢ sytuacji gospodarczej, majatkowe;j

1 finansowej emitenta.

Art. 61. Rodzaj, zakres iforme¢ informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu
wylacznie na rynku regulowanym niebedacym rynkiem oficjalnych notowan oraz
czestotliwo$¢ 1 terminy ich przekazywania okres$la regulamin tego rynku przy
uwzglednieniu regulacji w zakresie rachunkowosci, na podstawie ktérych maja by¢
ujawniane dane finansowe, oraz zakresu ujawnianych danych finansowych, w sposob
umozliwiajacy inwestorom ocen¢ sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej
emitenta. Regulaminy okre$laja rowniez, w przypadku emitentow z siedzibg
w panstwie niebgdacym panstwem cztonkowskim, dla ktorych Rzeczpospolita Polska
jest panstwem macierzystym, warunki uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa siedziby do informacji biezacych

1 okresowych.

Art. 62. 1. (uchylony)

2. (uchylony)

3. (uchylony)

4. Komisja moze, na wniosek emitenta z siedzibg w panstwie niebedacym
panstwem czlonkowskim, dla ktorego Rzeczpospolita Polska jest panstwem
macierzystym, udzieli¢ zgody na przekazywanie zamiast niektoérych informacji
biezacych i okresowych, o ktorych mowa w art. 56 ust. 1, informacji wymaganych

przepisami prawa panstwa siedziby emitenta, pod warunkiem ze informacje te sa
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rownowazne do informacji okreslonych w art. 56 ust. 1, lub zostaly uznane za rowno-

wazne zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 60 ust. 2 lub regulaminow,

o ktorych mowa w art. 61.
4a. O udzieleniu zgody, o ktorej mowa w ust. 4, Komisja informuje Europejski

Urzad Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych.

5. Wniosek, o ktorym mowa w ust. 4, zawiera:

1) firme (nazwg) i siedzibg emitenta;

2) nazwe i siedzibg wlasciwego organu nadzoru w panstwie niebedgcym panstwem
czlonkowskim,;

3) podstawowe dane o papierach wartosciowych emitenta;

4) przedmiot wniosku wraz z podaniem wykazu informacji, ktére maja zostaé
objete zgoda, o ktérej mowa w ust. 4;

5) uzasadnienie ubiegania si¢ emitenta o uzyskanie zgody, o ktorej mowa w ust. 4,
odnoszace si¢ do przedstawionego wyciagu z przepisOw prawa obowigzujacych
w panstwie siedziby emitenta oraz innych niezbednych dokumentow
1 informacji, o ktérych mowa w pkt 6, zgodnie z przedmiotem wniosku,

6) wzalaczniku do wniosku — wyciag =z przepisow prawa obowigzujacych
w panstwie niebedagcym panstwem cztonkowskim oraz inne niezbedne
dokumenty i informacje, przettumaczone na jezyk polski, uzasadniajace
udzielenie zgody, o ktorej mowa w ust. 4.

6. Emitent z siedzibg w panstwie niebedagcym panstwem cztonkowskim, dla
ktorego Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym jest obowigzany do
informowania Komisji o kazdorazowej zmianie przepisOw prawa panstwa siedziby
emitenta moggcych mie¢ wptyw na ocen¢ rownowaznosci tych informacji.

7. Rozpatrujac wniosek o udzielenie zgody, o ktérej mowa w ust. 4, Komisja
uwzglednia takze odpowiednio przepisy rozporzadzenia Komisji (WE) nr 1569/2007
zdnia 21 grudnia 2007 r. ustanawiajacego zgodnie z dyrektywami 2003/71/WE
12004/109/WE  Parlamentu  Europejskiego 1Rady mechanizm  ustalenia
rownowaznosci standardéw rachunkowosci stosowanych przez emitentow papierow
warto§ciowych z krajow trzecich (Dz. Urz. UE L 340 z 22.12.2007, str. 66, z po6zn.
zm.) oraz decyzji Komisji Europejskiej wydanych na jego podstawie.

8. Emitent z siedzibg w panstwie niebgdacym panstwem czionkowskim, dla

ktorego Rzeczpospolita Polska jest panstwem macierzystym, udostepniajacy
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publicznie na terytorium panstwa swojej siedziby inne istotne informacje niz
odpowiadajace informacjom, o ktorych mowa w art. 56 ust. 1, jest obowigzany do
réwnoczesnego przekazania ich w trybie okreslonym w art. 56 ust. 1. Przepis art. 56b

stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 62a. 1. Wyjasnienia, o ktorych mowa w art. 17 w ust. 4 w akapicie trzecim
w zdaniu pierwszym rozporzadzenia 596/2014, przekazujg Komisji:
1) emitent;
2) uczestnik rynku uprawnien do emisji.

2. W przypadku przekazania wyjasnien, o ktérych mowa w art. 17 wust. 4
w akapicie trzecim w zdaniu pierwszym rozporzadzenia 596/2014, przez emitenta,
ktérego papiery wartosciowe zostaly wprowadzone wylacznie do alternatywnego
systemu obrotu lub ktéry ubiega si¢ o takie wprowadzenie, a jego papiery wartosciowe
nie sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub nie s3 przedmiotem
ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, Komisja przekazuje
te wyjasnienia spolce prowadzacej rynek regulowany, organizujacej ten alternatywny
system obrotu, ktora zapewnia sprawowanie nadzoru, o ktérym mowa w art. 68b ust.

1.

Art. 63. 1. Emitent, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jest panstwem
macierzystym, zapewnia publiczng dostgpnos¢ informacji okresowych przez okres co
najmniej 10lat od dnia przekazania ich do publicznej wiadomosci przez
zamieszczenie ich w sieci Internet na swojej stronie.

2. Emitent, dla ktoérego Rzeczpospolita Polska jest panstwem przyjmujacym,
inny niz emitent, o ktérym mowa w art. 56 ust. 8, zapewnia dostgpnos¢ informacji

okresowych zgodnie z przepisami panstwa macierzystego.

Art. 64. Obowigzek przekazywania do publicznej wiadomosci informacji
okresowych nie ma zastosowania w odniesieniu do emitentow bedacych panstwami,
bankami centralnymi panstw cztonkowskich, Europejskim Bankiem Centralnym,
Europejskim Instrumentem Stabilnosci Finansowej (EFSF) ustanowionym na mocy
umowy ramowej EFSF lub innym mechanizmem ustanowionym w celu zachowania
stabilno$ci finansowej europejskiej unii walutowej przez zapewnienie tymczasowej

pomocy finansowej panstwom cztonkowskim, ktorych walutg jest euro.

Art. 65. (uchylony)
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Art. 66. (uchylony)
Art. 67. (uchylony)

Art. 68. 1. Na zadanie Komisji osoby wchodzace w sktad organow
zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta papierow wartosciowych dopuszczonych do
obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o to
dopuszczenie, lub ktorego papiery wartoSciowe zostalty wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu lub s3g przedmiotem ubiegania si¢ o takie
wprowadzenie, albo pozostajace z nim w stosunku pracy, lub bedace odpowiednio
likwidatorem, syndykiem ustanowionym w postepowaniu upadtosciowym lub
zarzadca ustanowionym w postepowaniu restrukturyzacyjnym sa obowigzane do
niezwlocznego udzielenia pisemnych lub ustnych informacji i wyjasnien, a takze
sporzadzenia i przekazania, na koszt emitenta, kopii dokumentoéw i innych no$nikow
informacji, wcelu umozliwienia wykonywania ustawowych zadan Komisji
w zakresie:

1) nadzoru nad sposobem wykonywania przez te podmioty obowigzkow
informacyjnych, w tym obowiazku, o ktorym mowa w art. 17 rozporzadzenia
596/2014;

2) ujawniania i przeciwdzialania manipulacji na rynku, o ktérej mowa w art.
12 rozporzadzenia 596/2014;

3) uwawniania iprzeciwdzialania ujawnieniu lub wykorzystywaniu informacji
poufnej;

4) nadzoru nad przebiegiem oferty publicznej lub dopuszczeniem i wprowadzeniem
papierow warto§ciowych do obrotu na rynku regulowanym;

5) nadzoru nad sposobem wykonywania obowigzkow, o ktérych mowa w rozdziale
4

6) nadzoru nad sposobem wykonywania obowigzkéw, o ktorych mowa w art. 18
1 art. 19 rozporzadzenia 596/2014.

7)  (uchylony)
la. Przepis ust. 1 stosuje si¢ do osob wchodzacych w skltad organow

zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta papieréw wartoSciowych, ktérego papiery

wartosciowe zostaly dopuszczone do obrotu na zorganizowanej platformie obrotu,

albo pozostajacych z nim w stosunku pracy lub bedacych odpowiednio likwidatorem,
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syndykiem ustanowionym w postepowaniu upadtosciowym lub zarzadca

ustanowionym w postepowaniu restrukturyzacyjnym takiego emitenta.

2. Obowigzek, o ktérym mowa wust. 1, spoczywa rowniez na bieglym
rewidencie oraz osobach wchodzacych w sklad organdéw zarzadzajacych firmy
audytorskiej lub pozostajacych z tg firmg w stosunku pracy — w zakresie zwigzanym
z wykonywaniem na rzecz emitenta czynnosci rewizji finansowej w rozumieniu art.
2 pkt 7 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2020 r. poz. 1415 oraz z 2021 r. poz. 1598) oraz
innych czynno$ci wymienionych w art. 47 ust. 2 tej ustawy; nie narusza to obowigzku
zachowania tajemnicy, o ktorej mowa w art. 78 tej ustawy.

3. Wrazie powzigcia watpliwosci co do prawidlowosci, rzetelnosci lub
kompletnosci informacji, o ktorych mowa w art. 56 ust. 1, lub informacji poufnych lub
prawidtowosci prowadzenia ksigg rachunkowych Komisja moze zleci¢ firmie
audytorskiej wykonanie czynnosci, o ktérych mowa w ust. 2.

4. W przypadku gdy czynno$ci, o ktorych mowa wust. 3 wykaza, ze
watpliwosci Komisji byly uzasadnione, emitent zwraca Komisji koszty zwigzane ze
zleceniem ich wykonania.

5. Komisja moze wyda¢ zalecenia w stosunku do emitenta w celu zaprzestania
naruszania obowigzkoéw informacyjnych.

6. Na zadanie Komisji uczestnik rynku uprawnien do emisji, osoby wchodzace
w sktad organdw zarzadzajacych lub nadzorczych uczestnika rynku uprawnien do
emisji albo pozostajace znim w stosunku pracy lub bedace odpowiednio
likwidatorem, syndykiem ustanowionym w postgpowaniu upadtosciowym lub
zarzadcg ustanowionym w postgpowaniu restrukturyzacyjnym sa obowigzani do
niezwlocznego udzielenia pisemnych lub ustnych informacji i wyjasnien, a takze
sporzadzenia i przekazania, na koszt uczestnika rynku uprawnien do emisji, kopii
dokumentoéw 1iinnych no$nikéw informacji, w celu umozliwienia wykonywania
ustawowych zadan Komisji w zakresie:

1) nadzoru nad sposobem wykonywania przez te podmioty obowigzkéw
informacyjnych, w tym obowiazku, o ktorym mowa w art. 17 rozporzadzenia
596/2014;

2) ujawniania 1przeciwdziatania manipulacji na rynku, o ktérej mowa w art.

12 rozporzadzenia 596/2014;
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3) ujawniania i przeciwdziatania ujawnieniu lub wykorzystywaniu informacji
poufne;j;
4) nadzoru nad sposobem wykonywania obowigzkéw, o ktorych mowa w art. 18

i art. 19 rozporzadzenia 596/2014.

7. Komisja moze wydac¢ zalecenia w celu zaprzestania naruszania obowigzkow
informacyjnych, wtym obowigzkéw przekazywania informacji okreslonych
w przepisach rozporzadzenia 596/2014, a takze w aktach delegowanych wydanych na
jego podstawie, w stosunku do:

1) emitenta, o ktérym mowa w ust. 1, lub
2) uczestnika rynku uprawnien do emisji.

8. Komisja, w zakresie jej kompetencji wynikajacych z ustawy z dnia 11 maja
2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym lub
z rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego iRady (UE) nr537/2014 zdnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegotowych wymogoéw dotyczacych ustawowych
badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajacego decyzje
Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77, z p6zn. zm.*), moze
wyda¢ zalecenia w stosunku do emitenta w celu zaprzestania naruszania obowigzkow

wynikajacych z tej ustawy lub z tego rozporzadzenia.

Art. 68a. W celu prawidlowego wykonywania przez emitentéw papierow
wartosciowych obowigzkéw wynikajacych z ustawy osoby wchodzace w sktad
organdw zarzadzajacych oraz nadzorujacych emitenta s3g obowigzane do ujawniania
swoich danych w zakresie okre$lonym przepisami rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) 2019/980 z dnia 14 marca 2019 r. uzupelniajacego rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu do formatu, tresci,
weryfikacji 1 zatwierdzania prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta
publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym, i uchylajacego rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 (Dz. Urz.
UE L 166 z21.06.2019, str.26) oraz przepisami wykonawczymi wydanymi na
podstawie art. 55 pkt 1 13 oraz art. 60 ust. 2 1art. 61, w szczegdlnosci dotyczacych

warto$ci wynagrodzen, nagrod lub korzysci, wyptaconych lub naleznych tym osobom

® Zmiana wymienionego rozporzadzenia zostata ogloszona w Dz.Urz. UE L 170 z 11.06.2014,
str. 66.
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od emitenta, z podaniem imion i nazwisk tych oséb oraz naleznych im kwot, odrebnie

dla kazdej z tych osob.

Art. 68b. 1. Spotka prowadzaca rynek regulowany, ktéra organizuje
alternatywny system obrotu, jest obowigzana zapewni¢ nadzor nad wykonywaniem
przez emitentow, ktorych papiery wartosciowe zostaty wprowadzone wytacznie do
alternatywnego systemu obrotu lub s3 przedmiotem ubiegania si¢ o takie
wprowadzenie, obowigzkow, okreslonych w art. 17 ust. 1, 4 1 ust. 7-9 oraz art. 18 ust.
1-6 rozporzadzenia 596/2014. W przypadku gdy papiery wartosciowe zostaty
wprowadzone do wigcej niz jednego alternatywnego systemu obrotu, nadzér zapewnia
spotka prowadzaca alternatywny system obrotu, do ktérego papiery wartosciowe
emitenta zostaly wprowadzone po raz pierwszy, a w przypadku réwnoczesnego
wprowadzenia do obrotu w wiecej niz jednym alternatywnym systemie obrotu —
spoika, ktora wezesniej rozpoczeta prowadzenie takiego systemu.

2. Spotka prowadzaca rynek regulowany, ktora organizuje alternatywny system
obrotu, jest obowigzana opracowaé, wdrozy¢ i stosowa¢ odpowiednie rozwigzania
techniczne i organizacyjne oraz regulaminy i procedury zapewniajace sprawowanie
nadzoru w zakresie, o ktérym mowa w ust. 1. Spotka prowadzaca rynek regulowany
ocenia adekwatno$¢ i skuteczno$é stosowanych rozwigzan, procedur i regulaminow,
nie rzadziej niz raz w roku.

3. Spotka prowadzaca rynek regulowany, ktéra organizuje alternatywny system
obrotu, moze zada¢ niezwlocznego udzielenia przez osoby wymienione w art. 68 ust.
1 pisemnych lub ustnych informacji i wyjasnien, a takze sporzadzenia i przekazania,
na koszt emitenta, kopii dokumentéw 1 innych no$nikéw informacji, niezbg¢dnych do
wykonywania nadzoru, o ktorym mowa wust. 1, w szczegdlnosci list osob
posiadajacych dostep do informacji poutne;.

4. O kazdym przypadku nieprzekazania spotce prowadzacej rynek regulowany,
ktdra organizuje alternatywny system obrotu, na jej zadanie, informacji, wyjasnien lub
kopii dokumentéw 1 innych nosnikéw informacji, o ktorych mowa w ust. 3, spotka ta
niezwlocznie informuje Komisje.

5. Czlonkowie organdéw spotki prowadzacej rynek regulowany, ktora organizuje
alternatywny system obrotu, jej pracownicy i osoby zatrudnione na podstawie umowy
o dzieto, umowy zlecenia albo innych uméw o podobnym charakterze sg obowigzani

do nieujawniania osobom nieupowaznionym informacji uzyskanych na podstawie ust.
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3. Obowigzek ten trwa réwniez po ustaniu petnienia funkcji w organach spotki
1 rozwigzaniu stosunku pracy, umowy o dzielo, umowy zlecenia albo innych umoéow

o podobnym charakterze.

Art. 68c. 1. Spotka prowadzaca rynek regulowany, ktora organizuje
alternatywny system obrotu, zawiadamia Komisj¢ o ujawnionym istotnym przypadku
naruszenia obowigzkow, o ktorych mowa w art. 68b ust. 1.

2. Zawiadomienie zawiera co najmniej:

1) dane identyfikujace podmiot, ktory dopuscit si¢ naruszenia;

2) rodzaj naruszenia oraz czas i sposob jego dokonania;

3) ustalong wysoko$¢ uzyskanej korzysci lub uniknietej straty, o ile da si¢ ja ustalic,
wraz ze wskazaniem sposobu jej ustalenia;

4)  inne informacje, no$niki danych i dokumenty, ktére w ocenie spotki prowadzace;j
rynek regulowany moga by¢ przydatne w prowadzeniu sprawy przez Komisje.

3. W przypadku gdy przekazane w zawiadomieniu informacje sa niekompletne,
Komisja moze zazada¢ ich uzupeknienia przez spotke prowadzaca rynek regulowany,
ktéra organizuje alternatywny system obrotu.

4. Do zawiadomienia spotka prowadzaca rynek regulowany, ktéra organizuje
alternatywny system obrotu, zalacza zgromadzone w sprawie materiaty, w tym
oryginaty dokumentéw iinne no$niki informacji, atakze utrwalone informacje
przekazane jej na podstawie art. 68b ust. 3 w innej formie niz na trwalym nosniku
informacji.

5. Spotka prowadzaca rynek regulowany, ktora organizuje alternatywny system
obrotu, moze w razie ujawnienia innych niz istotne przypadkéw naruszenia
obowigzkow, o ktorych mowa w art. 68b ust. 1, wyda¢ w stosunku do emitenta,
o ktorym mowa w art. 68b ust. 1, zalecenia w celu zaprzestania naruszania

obowigzkow informacyjnych.
Rozdziat 4
Znaczne pakiety akcji spolek publicznych
Oddziat 1
Ujawnianie stanu posiadania

Art. 69. 1. Kto:
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1) osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33'4%, 50%, 75% albo
90% ogoblnej liczby glosow w spotce publicznej albo
2) posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33'5%, 50%, 75% albo
90% ogdlnej liczby gloséw w tej spdice, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu
osiggnal odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33'4%, 50%, 75% albo
90% lub mniej ogolnej liczby glosow
— jest obowigzany niezwlocznie zawiadomic¢ o tym Komisje oraz spotke, nie pdzniej
niz w terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktorym dowiedziat si¢ o zmianie udzialu
w ogolnej liczbie gtosow lub przy zachowaniu nalezytej staranno$ci mogt si¢ o niej
dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia lub zbycia akcji spotki
publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu — nie pdzniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia
transakcji.
la. Dniami sesyjnymi, w rozumieniu ust. 1, sg dni sesyjne okreslone przez spotke
prowadzaca rynek regulowany lub przez podmiot organizujacy alternatywny system
obrotu w regulaminie, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi oraz ogloszone przez Komisj¢ w drodze publikacji na stronie
internetowe;.
2. Obowiazek dokonania zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1, powstaje
rowniez w przypadku:
1) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogolnej liczby glosow o co
najmniej:
a) 2% ogolnej liczby glosow — wspdice publicznej, ktorej akcje sa
dopuszczone do obrotu na rynku oficjalnych notowan,
b) 5% ogodlnej liczby glosow — w spotce publicznej, ktorej akcje sa
dopuszczone do obrotu na innym rynku regulowanym niz okreslony w lit.
a lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu;
2) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogolnej liczby gloséw o co
najmniej 1% ogolnej liczby gloséw.
3. Obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa wust. 1 12, nie
powstaje w przypadku, gdy po rozrachunku w depozycie papierow wartoSciowych
kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie

obrotu wtym samym dniu zmiana udzialu w ogolnej liczbie glosow w spotce
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publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggnigcia lub przekroczenia

progu ogoblnej liczby gloséw, z ktorym wigze si¢ powstanie tych obowigzkow.

1)

2)

3)

4)

S)

6)
7)

8)

9)

4. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera informacje o:

dacie irodzaju zdarzenia powodujacego zmian¢ udziatu, ktorej dotyczy
zawiadomienie;

liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu iich procentowym udziale
w kapitale zakltadowym spotki oraz o liczbie glosow ztych akcji iich
procentowym udziale w og6lnej liczbie gtosow;

liczbie aktualnie posiadanych akcji iich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym spotki oraz o liczbie glosow z tych akcji 1 ich procentowym udziale
w 0go0lnej liczbie glosow;

(uchylony)

podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujacego zawiadomienia,
posiadajacych akcje spoiki;

osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c;

liczbie glosow z akcji, obliczonej w sposob okreslony w art. 69b ust. 2, do
ktorych nabycia jest uprawniony lub zobowigzany jako posiadacz instrumentow
finansowych, o ktorych mowa w art. 69b ust. I pkt 1, oraz instrumentéw
finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2, ktore nie s3 wykonywane
wylacznie przez rozliczenie pieni¢zne, rodzaju lub nazwie tych instrumentow
finansowych, dacie ich wygasnigcia oraz dacie lub terminie, w ktorym nastgpi
lub moze nastapi¢ nabycie akcji;

liczbie glosow z akcji, obliczonej w sposob okre§lony w art. 69b ust. 3, do
ktorych w sposob posredni lub bezposredni odnoszg si¢ instrumenty finansowe,
o ktorych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2, rodzaju lub nazwie tych instrumentow
finansowych oraz dacie wygasnigcia tych instrumentoéw finansowych;

facznej sumie liczby gloséw wskazanych na podstawie pkt3, 7 18 1jej
procentowym udziale w ogodlnej liczbie glosoéw.

4a. W przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia

posiada akcje réznego rodzaju, zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1, powinno

zawiera¢ takze informacje okreslone w ust. 4 pkt 2 13, odrebnie dla akcji kazdego

rodzaju.
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4b. Zawiadomienie, o ktéorym mowa w ust. 1, moze by¢ sporzadzone w jezyku
angielskim.

5. (uchylony)

Art. 69a. 1. Obowiazki okreslone w art. 69 spoczywaja rowniez na podmiocie,
ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony prog ogdlnej liczby gtosow w zwiazku z:

1) zaj$ciem innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego;
2)  (uchylony)
3) posrednim nabyciem akcji spotki publiczne;.

2. (uchylony)

3. Obowiazki okreslone w art. 69 powstajg rowniez w przypadku gdy prawa
glosu s3 zwigzane zpapierami warto§ciowymi stanowigcymi przedmiot
zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono
zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu i1 deklaruje zamiar wykonywania
tego prawa — w takim przypadku prawa glosu uwaza si¢ za nalezace do podmiotu, na

rzecz ktorego ustanowiono zabezpieczenie.

Art. 69b. 1. Obowiazki okre§lone w art. 69 spoczywaja réwniez na podmiocie,
ktory osiagnatl lub przekroczyt okre§lony prég ogodlnej liczby glosow w zwigzku
z nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, ktore:

1) pouptywie terminu zapadalnosci bezwarunkowo uprawniajg lub zobowigzujg ich
posiadacza do nabycia akcji, zktorymi zwigzane sa prawa glosu,
wyemitowanych juz przez emitenta, lub

2) odnosza si¢ do akcji emitenta w sposob posredni lub bezposredni 1 majg skutki
ekonomiczne podobne do skutkow instrumentéw finansowych okre§lonych
w pkt 1, niezaleznie od tego, czy instrumenty te sa wykonywane przez roz-
liczenie pieni¢zne.

2. W przypadku instrumentéw finansowych, o ktorych mowa w ust. 1, liczba
glosow posiadanych w spotce publicznej odpowiada liczbie gloséw wynikajacych
z akcji, do ktérych nabycia uprawniony lub zobowigzany jest posiadacz tych
instrumentow finansowych.

3. W przypadku instrumentéw finansowych, o ktorych mowa wust. 1 pkt 2,
ktére sa wykonywane wylacznie przez rozliczenie pienigzne, liczba glosow

posiadanych w spotce publicznej, zwigzanych z tymi instrumentami finansowymi,
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odpowiada iloczynowi liczby gloséw wynikajacych z akcji, do ktorych w sposob
posredni lub bezposredni odnoszg si¢ te instrumenty finansowe, oraz wspotczynnika
delta danego typu instrumentu finansowego. Warto§¢ wspotczynnika delta okresla si¢
zgodnie z rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2015/761 z dnia 17 grudnia
2014 r. uzupeiajacym dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
w odniesieniu do okreslonych regulacyjnych standardow technicznych stosowanych
do znaczacych pakietow akcji (Dz. Urz. UE L 120 z 13.05.2015, str. 2).

4. Przy obliczaniu liczby gloséw uwzglednia si¢ wylacznie pozycje dhugie.
Pozycja dluga oznacza pozycje dluga w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krotkiej
sprzedazy 1 wybranych aspektow dotyczacych swapow ryzyka kredytowego (Dz. Urz.
UE L 86 z24.03.2012, str. 1, z pdzn. zm.).

5. Obowiazki, o ktérych mowa w art. 69, powstaja réwniez w przypadku
wykonania uprawnienia do nabycia akcji spotki publicznej, mimo ztozenia uprzednio
zawiadomienia zgodnie z ust. 1, jezeli wskutek nabycia akcji tagczna liczba glosow
wynikajacych z akcji tego samego emitenta osiaga lub przekracza progi ogolnej liczby
glosow w spotce publicznej okreslone w art. 69.

6. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze
rozporzadzenia, wykaz instrumentéw finansowych, o ktérych mowa wust. 1,
uwzgledniajac cechy tych instrumentow, przydatnos¢ informacji o tych instrumentach
na potrzeby oceny zaangazowania akcjonariusza w spotke publiczng oraz konieczno$¢
zachowania we wszystkich panstwach cztonkowskich jednolitego katalogu takich

instrumentow finansowych.

Art. 70. Spoika publiczna jest obowigzana do:

1) niezwlocznego przekazywania informacji, w zakresie okreSlonym w art. 69,
réwnoczesnie do publicznej wiadomosci, Komisji oraz spotce prowadzacej rynek
regulowany, na ktorym sa notowane akcje tej spoiki, lub podmiotowi
organizujgcemu alternatywny system obrotu, w ktorym sg notowane te akcje;

2)  (uchylony)

3) rownoczesnego przekazywania do publicznej wiadomosci, Komisji oraz spolce
prowadzacej rynek regulowany, na ktorym sa notowane akcje tej spotki, lub
podmiotowi organizujgcemu alternatywny system obrotu, w ktorym sg notowane

te akcje, wterminie 7 dni od dnia odbycia walnego zgromadzenia, wykazu

2022-08-09



©Kancelaria Sejmu s. 57/130

akcjonariuszy posiadajagcych co najmniej 5% liczby glosow na tym
zgromadzeniu, z okresleniem liczby glosow przystugujacych kazdemu z nich
z posiadanych akcji i wskazaniem ich procentowego udzialu w liczbie gtoséw na

tym walnym zgromadzeniu oraz w ogolnej liczbie gltosow.

Art. 70a. W przypadku zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 69 ust. 4b, spotka
publiczna moze sporzadzi¢ informacj¢, o ktorej mowa w art. 70 pkt 1, w jezyku

angielskim.

Art. 71. Komisja moze zwolni¢ spotke publiczng z obowigzku przekazania
informacji, o ktorych mowa w art. 70 pkt 1, w przypadku, gdy ujawnienie takich
informacji mogloby:

1) zaszkodzi¢ interesowi publicznemu lub
2) spowodowac istotng szkodg¢ dla intereséw tej spotki — o ile brak odpowiedniej
informacji nie spowoduje wprowadzenia w blad ogotu inwestorow w zakresie

oceny wartosci papierow wartosciowych.

Art. 71a. W przypadku spotki publicznej, dla ktérej Rzeczpospolita Polska jest
panstwem przyjmujacym, przepisow niniejszego oddzialu nie stosuje si¢. Zakres
1 sposob wykonania obowigzkow, o ktorych mowa w niniejszym oddziale, okreslaja

przepisy panstwa macierzystego.

Art. 71b. W przypadku spotki z siedzibg poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, ktorej akcje wprowadzone sg wytacznie do alternatywnego systemu obrotu

bez zgody ich emitenta, przepisow art. 69—71a nie stosuje si¢.
Oddziat 2
Wezwania
Art. 72. (uchylony)

Art. 72a. 1. Nabycie akcji spotki publicznej, ktorej akcje sa dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym, moze nastapi¢ w wyniku wezwania do zapisywania si¢
na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych akcji tej spotki, zwanego dalej
,wezwaniem dobrowolnym”.

2. Wezwanie dobrowolne moze zawiera¢ zastrzezenie, ze wezwanie to zostaje

ogloszone pod warunkiem, ze do dnia wskazanego w tresci tego wezwania, nie pozniej
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jednak niz do zakonczenia przyjmowania zapisow w odpowiedzi na to wezwanie,

wlasciwy organ:

1) udzieli zezwolenia na dokonanie koncentracji przedsiebiorcow;

2) udzieli zgody lub zezwolenia na nabycie akcji bedacych przedmiotem tego
wezwania;

3) nie zglosi sprzeciwu wobec nabycia akcji bedgcych przedmiotem tego wezwania.
3. Wezwanie dobrowolne moze zawiera¢ zastrzezenie, ze wezwanie to zostaje

ogloszone pod warunkiem wyrazenia, do dnia wskazanego w tresci tego wezwania,

nie pozniej jednak niz do zakonczenia przyjmowania zapisow w odpowiedzi na to
wezwanie, wymaganej przepisami prawa zgody na nabycie akcji przez walne
zgromadzenie lub inny organ stanowiacy lub nadzorujacy wzywajacego.

4. Wezwanie dobrowolne moze zawieraé zastrzezenie, ze wezwanie to zostaje
ogloszone pod warunkiem, ze do dnia wskazanego w tresci tego wezwania, nie pézniej
jednak niz do zakonczenia przyjmowania zapisow w odpowiedzi na to wezwanie,
zostanie:

1) podjeta przez walne zgromadzenie lub rad¢ nadzorcza spotki publicznej, ktorej
akcje sg objete tym wezwaniem, uchwala w okreslonej sprawie;

2) zakonczone z okreSlonym skutkiem inne wezwanie do zapisywania si¢ na
sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych akcji spotki nalezacej do tej same;j
grupy kapitatowej co spoétka publiczna, ktorej akcje sg objete tym wezwaniem
dobrowolnym, ogloszone na terytorium panstwa nalezacego do Organizacji
Wspdlpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) przez wzywajacego lub spotke
nalezaca do tej samej co wzywajacy grupy kapitalowej;

3) zawarta przez spoitke publiczng, na ktorej akcje to wezwanie jest oglaszane,
umowa okre§lona w tresci warunku.

5. Wezwanie dobrowolne moze zawiera¢ zastrzezenie okre$lajace minimalng
liczbe akcji objeta zapisami, po ktorej osiggnigciu podmiot nabywajacy akcje
zobowigzuje si¢ do nabycia tych akcji. Minimalna liczba akcji okreslona w tym
wezwaniu wraz z liczbg akcji posiadanych przez podmioty, o ktérych mowa w art. 87,
ktorych udzial w ogodlnej liczbie glosow uwzglednia si¢ na potrzeby powstania
obowigzku ogloszenia wezwania, nie moze stanowi¢ wigcej niz suma 50% ogolnej

liczby gltosow.
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6. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 3-5, wzywajacy moze zastrzec
mozliwos¢ nabycia akcji objetych zapisami zlozonymi w odpowiedzi na wezwanie
dobrowolne mimo nieziszczenia si¢ zastrzezonego warunku.

7. Wzywajacy jest obowigzany przekazaé niezwlocznie agencji informacyjnej
informacj¢ o ziszczeniu albo nieziszczeniu si¢ warunku, w terminie okre§lonym
w tre§ci wezwania dobrowolnego, lub o podjeciu przez wzywajacego decyzji
o nabywaniu akcji w tym wezwaniu mimo nieziszczenia si¢ zastrzezonego warunku.

8. Przepis ust. 7 stosuje si¢ odpowiednio do otrzymania zawiadomienia
wlasciwego organu o udzieleniu albo nieudzieleniu zezwolenia na dokonanie
koncentracji przedsiebiorcéw, udzieleniu zgody lub zezwolenia albo nieudzieleniu
zgody lub zezwolenia na nabycie akcji bedacych przedmiotem wezwania
dobrowolnego lub braku sprzeciwu albo sprzeciwie wobec nabycia akcji bgdacych

przedmiotem wezwania dobrowolnego, o ktérych mowa w ust. 2.

Art. 73. 1. W przypadku przekroczenia progu 50% ogo6lnej liczby glosow
w spolce publicznej, akcjonariusz lub podmiot, ktory posrednio nabyt akcje, jest
obowigzany, w terminie trzech miesiecy od przekroczenia tego progu, do ogloszenia
wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamian¢ wszystkich pozostatych akcji
tej spotki, zwanego dalej ,,wezwaniem obowigzkowym”.

2. Obowiazek, o ktérym mowa w ust. 1, nie powstaje w przypadku, gdy udziat
akcjonariusza lub podmiotu, ktory posrednio nabyt akcje, w ogolnej liczbie gloséw
ulegnie zmniejszeniu do nie wigcej niz 50% ogodlnej liczby glosow, w wyniku
podwyzszenia kapitalu zaktadowego, zmiany statutu spotki publicznej lub
wygasnigcia uprzywilejowania jego akcji, wterminie trzech miesigcy od
przekroczenia progu, o ktérym mowa w ust. 1.

3. Jezeli przekroczenie progu, o ktorym mowa w ust. 1, nastgpito w wyniku
dziedziczenia, a w przypadku Skarbu Panstwa — takze innego zdarzenia prawnego niz
nabycie lub posrednie nabycie akcji, potaczenie lub podzial spoétki, obowiazek,
o ktorym mowa w ust. 1, ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim przekroczeniu
udziat w ogolnej liczbie glosow ulegt dalszemu zwigkszeniu. Termin wykonania
obowigzku liczy si¢ od dnia, w ktorym nastapito zdarzenie powodujace dalsze
zwigkszenie udzialu w ogdlnej liczbie glosow.

4. Udziat w ogdlnej liczbie gloséw powodujacy obowigzek ogloszenia wezwania

obowigzkowego ustala si¢ na koniec dnia.
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5. Obowigzek, oktorym mowa wust. 1, nie powstaje w przypadku
przekroczenia progu, o ktorym mowa wust. I, w wyniku ogloszenia wezwania

dobrowolnego.

Art. 73a. Odstapienie od ogloszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze
po jego ogloszeniu inny podmiot oglosit po wyzszej cenie wezwanie do zapisywania
si¢ na sprzedaz lub zamian¢ wszystkich pozostalych akcji spétki publicznej

1 w wezwaniu tym nie zastrzezono zadnego warunku.
Art. 74. (uchylony)

Art. 75. 1. (uchylony)
2. Obowiazki, o ktorych mowa w art. 73, nie powstaja w przypadku nabywania
akcji od Skarbu Panstwa:

1) w wyniku pierwszej oferty publicznej;

2) wokresie 3 lat od dnia zakonczenia sprzedazy przez Skarb Panstwa akcji
w wyniku pierwszej oferty publiczne;.

3. Obowiazek, o ktorym mowa w art. 73, nie powstaje w przypadku nabywania
akcji:

1) spotki, ktorej akcje wprowadzone sa wyltacznie do alternatywnego systemu
obrotu albo nie sg przedmiotem obrotu zorganizowanego;

2) od podmiotu wchodzacego w sktad tej samej grupy kapitalowej; w tym
przypadku art. 5 nie stosuje sig¢;

3) w trybie okreslonym przepisami prawa upadtosciowego oraz w postgpowaniu
egzekucyjnym,;

4) zgodnie zumowa o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez
uprawnione podmioty na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia
2004 r. o niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. z 2020 r. poz. 103
oraz z 2021 r. poz. 1598);

5) obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na
podstawie innych ustaw do korzystania z trybu zaspokojenia polegajacego na
przejeciu na wlasno$¢ przedmiotu zastawu;

6) wdrodze dziedziczenia, z wylaczeniem przypadkow, o ktorych mowa w art. 73
ust. 3;

7)  w przymusowej restrukturyzacji.
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4. Akcje obcigzone zastawem, do chwili jego wygasnigcia, nie moga by¢
przedmiotem obrotu, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje
w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego Ww rozumieniu
ustawy, o ktoérej mowa w ust. 3 pkt 4. Do akcji tych stosuje si¢ tryb postgpowania
okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 ustawy o obrocie

instrumentami finansowymi.

Art. 76. 1. W zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania
si¢ na zamiang wszystkich pozostatych akcji spotki publicznej moga by¢ nabywane
wylacznie akcje innej spotki publicznej lub inne papiery warto§ciowe dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu dajace prawo glosu w spolce publiczne;.

la. (uchylony)

2. Wezwanie musi przewidywa¢ mozliwos¢ sprzedazy akcji przez podmiot
zglaszajacy si¢ w odpowiedzi na to wezwanie po cenie ustalonej zgodnie

z art. 79 ust. 1, 2, 3a i 4a oraz art. 79a.

Art. 77. 1. Ogloszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu na rzecz podmiotu
posredniczacego zabezpieczenia w wysoko$ci nie nizszej niz 100% wartosci akceji,
ktére maja by¢ przedmiotem wezwania. Ustanowione zabezpieczenie zapewnia
mozliwo$¢ zaspokojenia si¢ z przedmiotu zabezpieczenia niezwlocznie po uplywie
terminu nabycia akcji objetych zapisami zlozonymi w odpowiedzi na wezwanie.
Ustanowienie zabezpieczenia jest dokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej
instytucji  finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego
udzieleniu.

2. Wezwanie jest oglaszane 1 przeprowadzane za posrednictwem podmiotu
posredniczacego.

2a. Podmiot posredniczacy realizuje zabezpieczenie wylacznie na rzecz
podmiotu, ktory ztozyt zapis w odpowiedzi na wezwanie.

3. (uchylony)

4. (uchylony)

5. (uchylony)

6. (uchylony)

7. (uchylony)
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Art. 77a. 1. Podmiot posredniczacy jest obowigzany do przekazania Komisji,
w postaci elektronicznej opatrzonej kwalifikowanym podpisem elektronicznym,
podpisem zaufanym albo podpisem osobistym, zawiadomienia o zamiarze ogloszenia
wezwania. Do zawiadomienia podmiot posredniczacy zalacza tres¢ wezwania oraz
zaswiadczenie, o ktorym mowa w art. 77 ust. 1 zdanie trzecie.

2. Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1, jest przekazywane za pomocg
systemu teleinformatycznego umozliwiajacego sktadanie powiadomien, do ktérego
dostep jest zapewniany przez Komisje na jej stronie internetowe;.

3. W przypadku zaistnienia zdarzen uniemozliwiajagcych  przekazanie
zawiadomienia, o ktorym mowa w ust. 1, za pomocg systemu teleinformatycznego,
o ktéorym mowa w ust. 2, przekazanie zawiadomienia nastgpuje na adres poczty
elektronicznej wskazany w tym celu przez Komisj¢ na jej stronie internetowe;.
Niezwlocznie po ustaniu zdarzen uniemozliwiajacych przekazanie zawiadomienia,
o ktéorym mowa w ust. 1, za pomoca systemu teleinformatycznego, o ktérym mowa
w ust. 2, zawiadomienie to przekazuje si¢ ponownie za pomoca tego systemu
teleinformatycznego.

4. Podmiot posredniczacy po przekazaniu Komisji zawiadomienia, o ktérym
mowa w ust. I, niezwlocznie, nie pozniej niz w terminie 24 godzin, przekazuje
agencjom informacyjnym, w celu publikacji, informacj¢ zawierajaca:

1) firme¢ (nazwg) wzywajacego, a w przypadku wzywajacego bedacego osoba
fizyczng — jego imi¢ 1 nazwisko;

2) liczbe akcji, na ktora ogtoszone bedzie wezwanie;

3) dane podmiotu posredniczacego;

4)  ceng, po jakiej wzywajacy zamierza nabywac akcje, oraz stosunek zamiany.

5. Agencja informacyjna publikuje informacje okreslone w ust. 4 w serwisie
bezptatnym 1 dostgpnym dla wszystkich inwestoréw na niedyskryminacyjnych
warunkach.

6. Niezwlocznie po opublikowaniu przez jedna zagencji informacyjnych
informacji okreslonych w ust. 4 podmiot posredniczacy udostepnia te informacje na
swojej stronie internetowe;.

7. Przekazanie zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 1, nastepuje najpdzniej na

17 dni roboczych przed planowanym dniem ogloszenia wezwania.
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Art. 77b. 1. Komisja moze, w terminie 10 dni roboczych od dnia otrzymania
zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 77a ust. 1, zglosi¢ zadanie wprowadzenia
niezb¢dnych zmian lub uzupelnien w tre§ci wezwania, przekazania wyjasnien
dotyczacych jego tresci lub dokonania zmiany rodzaju lub wysokosci zabezpieczenia,
w terminie okreslonym w zadaniu, nie krotszym niz 2 dni robocze.

2. W uzasadnionych przypadkach Komisja moze wydluzy¢ termin 10 dni
roboczych, o ktorym mowa w ust. 1, o nie wigcej niz 5 dni roboczych. Komisja, przed
uptywem terminu 10 dni roboczych, o ktorym mowa w ust. 1, informuje podmiot
posredniczacy o jego wydtuzeniu.

3. W przypadku zgloszenia przez Komisj¢, przed uplywem terminu 10 dni
roboczych, o ktorym mowa w ust. 1, zadania przekazania wyjasnien dotyczacych
treSci wezwania, termin 10 dni roboczych, o ktéorym mowa wust. 1, ulega
przedtuzeniu do 15 dni roboczych.

4. Zadanie, o ktérym mowa w ust. 1, doreczone podmiotowi posredniczacemu
uwaza si¢ za doreczone wzywajacemu. Zadanie jest doreczane niezwlocznie i moze
zosta¢ dorgczone za pomoca systemu teleinformatycznego, o ktorym mowa w art. 77a
ust. 2.

5. Tre§¢ zadania wprowadzenia zmiany w tre§ci wezwania w przedmiocie
zmiany ceny lub stosunku zamiany proponowanych w wezwaniu Komisja udostepnia
na swojej stronie internetowe;.

6. W sprawach nieuregulowanych w przepisach ustawy do postgpowania
administracyjnego w przedmiocie zgloszenia zadania wprowadzenia niezbgdnych
zmian lub uzupetnien w tresci wezwania lub dokonania zmiany rodzaju lub wysoko$ci
zabezpieczenia przepisy ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. — Kodeks postepowania
administracyjnego stosuje si¢ odpowiednio, z wyjatkiem art. 10, art. 31, art. 61 § 4,
art. 78—79a, art. 81 1 art. 81a.

Art. 77c. 1. Podmiot posredniczacy po uptywie 17 dni roboczych od dnia
przekazania Komisji zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 77a ust. 1, przekazuje
tre$¢ wezwania co najmniej jednej agencji informacyjnej w celu ogloszenia w serwisie
bezplatnym 1 dostepnym dla wszystkich inwestoréw na niedyskryminacyjnych
warunkach.

2. W przypadku zgloszenia przez Komisje¢ zadania wprowadzenia niezbgdnych

zmian lub uzupetnien w tresci wezwania z terminem jego wykonania przypadajagcym
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po uplywie 17 dni roboczych od dnia przekazania Komisji zawiadomienia, o ktorym
mowa w art. 77a ust. 1, termin, o ktorym mowa w ust. 1, ulega przedluzeniu do
nastepnego dnia roboczego po dniu, w ktorym zostato wykonane zadanie Komisji.

3. Podmiot posredniczacy udostgpnia niezwlocznie na swojej stronie
internetowej ogloszong tres¢ wezwania. Ogloszona tres¢ wezwania jest dostgpna na
stronie internetowej podmiotu posredniczacego do dnia zakonczenia przyjmowania

Zapisow.

Art. 77d. 1. Transakcja nabycia akcji objetych zapisami ztozonymi w ramach
wezwania nastgpuje nie pdzniej niz w terminie 3 dni roboczych od dnia zakonczenia
przyjmowania zapisOw.

2. Podmiot posredniczacy przed uplywem terminu, o ktorym mowa w ust. 3,
podejmuje czynnosci niezbedne do wydania papieréw wartosciowych i srodkow
pienigznych naleznych podmiotowi, ktory odpowiedzial na wezwanie, oraz do
przeniesienia akcji nabywanych w wyniku wezwania na rzecz wzywajacego.

3. Wydanie papieréw wartosciowych 1 srodkoéw pieni¢znych w zamian za akcje
objete zapisami ztozonymi w ramach wezwania oraz akcji nabywanych w wyniku
wezwania (zakonczenie wezwania) nastepuje w terminie 3 dni roboczych od dnia

transakcji nabycia akcji objetych zapisami ztozonymi w ramach wezwania.

Art. 77e. Podmioty bedace stronami porozumienia, o ktérym mowa

w art. 87 ust. 1 pkt 5, ktore oglosity wspdlnie wezwanie:

1) odpowiadaja solidarnie za zaptat¢ ceny akcji proponowanej w wezwaniu oraz za
wydanie papieréw wartosciowych w zamian za akcje objete zapisami zloZonymi
w ramach wezwania;

2) moga w tresci wezwania okresli¢ proporcje, w jakich nastgpi nabycie akcji przez

kazdy z tych podmiotow.

Art. 77f. Wzywajacy moze wskaza¢ w tresci wezwania podmiot wchodzacy
w sktad jego grupy kapitatowej, ktory bedzie nabywat akcje bedace przedmiotem
wezwania. W przypadku gdy wzywajacym jest fundusz inwestycyjny, wzywajacy
moze wskaza¢ w tresci wezwania inny fundusz inwestycyjny zarzadzany przez to
samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych jako podmiot, ktory bedzie nabywat
akcje bedace przedmiotem wezwania. Wzywajacy ipodmiot wskazany przez

wzywajacego odpowiadajg solidarnie za zaptate ceny akcji proponowanej
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W wezwaniu oraz za wydanie papierow wartosciowych w zamian za akcje objgte

zapisami zlozonymi w ramach wezwania.

Art. 77g. W okresie migdzy dokonaniem zawiadomienia, o ktérym mowa
w art. 77a ust. 1, a zakonczeniem wezwania wzywajacy oraz podmioty okreslone
w art. 79 ust. 2 pkt 1:
1) moga nabywac akcje spotki publicznej, ktorej dotyczy wezwanie, jedynie
w ramach tego wezwania i w sposob w nim okreslony;
2) nie moga zbywac akcji spotki publicznej, ktorej dotyczy wezwanie, ani zawierad
umow, z ktorych mogtby wynika¢ obowigzek zbycia przez nie tych akcji;

3) nie mogg nabywac posrednio akcji spotki publicznej, ktorej dotyczy wezwanie.

Art. 77h. 1. Po ogloszeniu wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub
zamiang wszystkich pozostatych akcji spotki publicznej zarzad spotki publiczne;,
ktérej akcje sa przedmiotem wezwania, przekazuje informacj¢ o tym wezwaniu wraz
z jego trescig przedstawicielom zaktadowych organizacji zrzeszajacych pracownikdéw
spotki publicznej, a w przypadku braku takiej organizacji — bezposrednio
pracownikom w sposdb zwyczajowo przyjety w tej spdice.

2. W przypadku gdy akcje bedace przedmiotem wezwania sg dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz w innym
panstwie cztonkowskim, wzywajacy jest obowigzany zapewni¢ na terytorium tego
panstwa szybki 1 tatwy dostep do informacji 1 dokumentéw, ktore sg przekazywane do
publicznej wiadomos$ci w zwigzku z wezwaniem, w sposob okreslony przepisami tego
panstwa czlonkowskiego.

3. Po nabyciu akcji objetych zapisami ztozonymi w odpowiedzi na wezwanie
wzywajacy jest obowigzany zawiadomi¢ w trybie, o ktorym mowa w art. 69, o liczbie
akcji nabytych w wezwaniu oraz procentowym udziale w ogolnej liczbie glosow

osiggnigtym w wyniku wezwania.
Art. 78. (uchylony)

Art. 79. 1. Cena akcji proponowana w wezwaniu:
1) w przypadku gdy ktorekolwiek z akcji spotki sg przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym, nie moze by¢ nizsza od:

a) S$redniej ceny rynkowej:
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2)

1)

2)

— z okresu 3 miesigcy poprzedzajacych przekazanie zawiadomienia,
o ktorym mowa w art. 77a ust. 1, w czasie ktoérych dokonywany byt
obrdt tymi akcjami na rynku gléwnym, oraz
— z okresu 6 miesigcy poprzedzajacych przekazanie zawiadomienia,
o ktorym mowa w art. 77a ust. 1, w czasie ktérych dokonywany byt
obrot tymi akcjami na rynku glownym, oraz
b) $redniej ceny rynkowej z krotszego okresu — jezeli obrot akcjami spotki byt
dokonywany na rynku gléwnym przez okres krotszy niz okreslony
w lit. a tiret drugie;
w przypadku gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny zgodnie zpkt1 albo
w przypadku spétki, w stosunku do ktorej zostalo otwarte postepowanie
restrukturyzacyjne lub ogtoszono upadto$¢ — nie moze by¢ nizsza od ich wartosci
godziwe;.
2. Cena akcji proponowana w wezwaniu nie moze by¢ rowniez nizsza od:
najwyzszej ceny, jaka za akcje bgdace przedmiotem wezwania wzywajacy,
podmioty od niego zalezne lub podmioty wobec niego dominujace, podmioty
bedace osobami trzecimi, o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. a, lub
podmioty bedace stronami zawartego z wzywajacym porozumienia, o ktérym
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5, zaptacili lub zobowigzali si¢ zaptaci¢, w okresie
12 miesigcy poprzedzajacych przekazanie zawiadomienia, o ktérym mowa
w art. 77a ust. 1, albo
najwyzszej warto$ci rzeczy lub praw, ktore wzywajacy lub podmioty, o ktorych
mowa w pkt 1, wydali lub zobowigzali si¢ wyda¢ w zamian za akcje bedace
przedmiotem wezwania, w okresie 12 miesiecy poprzedzajacych przekazanie
zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 77a ust. 1.
3. (uchylony)
3a. W przypadku gdy w okresie, oktorym mowa wust. 1 pkt 1 lit. a tiret

pierwsze, obrot akcjami spotki publicznej byt dokonywany na mniej niz jednej trzeciej

sesji 1jezeli na co najmniej jednej trzeciej z tych sesji wystepowata co najmniej 5%

réznica cen tych akcji na zamknigciu notowan w stosunku do ceny zamknigcia na

poprzedniej sesji w tym okresie, cena minimalna nie moze by¢ nizsza od ich warto$ci

godziwej. Jezeli wolumen obrotu akcjami spotki publicznej na rynku regulowanym

lub w alternatywnym systemie obrotu publikowany przez spotke prowadzaca rynek
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regulowany lub organizujacg alternatywny system obrotu, w okresie 6 miesiecy

poprzedzajacych przekazanie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 77a ust. 1,

stanowil mniej niz 1% wszystkich akcji spétki publicznej dopuszczonych do obrotu

na rynku regulowanym lub wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu, cena
minimalna nie moze by¢ nizsza od ich warto$ci godziwe;.

3b. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 oraz ust. 3a, wartos¢ godziwg
akcji wyznacza wybrana przez wzywajacego firma audytorska. Przepisy art. 79a ust. 3
14 stosuje si¢ odpowiednio.

4. Cena proponowana w wezwaniu moze by¢ nizsza od ceny ustalonej zgodnie
zust. 1, 2 13a oraz art. 79a w odniesieniu do akcji stanowigcych co najmniej 5%
wszystkich akcji spotki, ktore beda nabyte w wezwaniu od osoby zglaszajacej si¢ na
wezwanie, jezeli wzywajacy tak ustali z tg osoba.

4a. W przypadku gdy s$rednia cena rynkowa akcji ustalona zgodnie
z ust. 1 pkt 1 znacznie odbiega od wartos$ci godziwej tych akcji z powodu:

1) przyznania akcjonariuszom prawa poboru, prawa do dywidendy, prawa do
nabycia akcji spotki przejmujacej w zwigzku z podziatem spotki publicznej przez
wydzielenie lub innych praw majatkowych zwigzanych z posiadaniem akcji
spotki publiczne;,

2) znacznego pogorszenia sytuacji finansowej lub majatkowej spotki na skutek
zdarzen lub okolicznosci, ktérych spodtka nie mogta przewidzie¢ lub im zapobiec,

3) zagrozenia sp6iki trwalg niewyptacalnoscia

—wzywajacy moze zwroci¢ si¢ do Komisji z wnioskiem o udzielenie zgody na

zaproponowanie w wezwaniu ceny niespeiniajacej kryteriow, o ktorych mowa

w ust. 1 pkt 11 ust. 2.
4b. Komisja moze udzieli¢ zgody o ile proponowana cena nie jest nizsza od

warto$ci godziwej tych akcji, aogloszenie takiego wezwania nie naruszy

uzasadnionego interesu akcjonariuszy. Komisja moze w decyzji okresli¢ termin,

w ciggu ktoérego powinno nastgpi¢ ogloszenie wezwania po cenie wskazanej

w decyzji.
4c. Do wniosku zatgcza si¢ wycene akcji spotki sporzadzong wedlug warto$ci

godziwej, na dzien przypadajacy nie wezesniej niz 14 dni przed ztozeniem wniosku,

przez firme audytorska. W razie powzigcia watpliwosci co do prawidtowosci wyceny

zalaczonej do wniosku Komisja moze zleci¢ sporzadzenie wyceny firmie audytorskie;j.
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W przypadku gdy wycena sporzadzona na zlecenie Komisji wykaze, ze watpliwos$ci
byly uzasadnione, wnioskodawca zwraca Komisji koszty sporzadzenia wyceny.

4d. W przypadku wezwania, o ktorym mowa w art. 73 ust. 1 1 3, wniosek moze
zosta¢ zlozony nie poOzniej niz w terminie miesigca od powstania obowigzku
ogloszenia wezwania.

4e. Komisja podaje do publicznej wiadomosci tres¢ decyzji w sprawie wniosku,
o ktorym mowa w ust. 4a, wraz z jej uzasadnieniem.

4f. W przypadku udzielenia przez Komisj¢ zgody, o ktérej mowa w ust. 4b, cena
proponowana w wezwaniu moze by¢ nizsza od ceny okreslonej w decyzji Komisji
udzielajacej zgody, w odniesieniu do akcji stanowigcych co najmniej 5% wszystkich
akcji spoiki, ktore beda nabyte w wezwaniu od osoby zglaszajacej si¢ na wezwanie,
jezeli wzywajacy tak ustali z tg osoba.

5. Za ceng¢ proponowang w wezwaniu na zamiang¢ wszystkich pozostatych akcji
uwaza si¢ warto$¢ papierow warto§ciowych, ktorych wlasno$¢ zostanie przeniesiona
w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania.

5a. Wzywajacy moze okresli¢ rozne ceny lub stosunki zamiany proponowane
w wezwaniu wyltacznie ze wzgledu na r6zne prawa wynikajace z nabywanych akcji
lub zwigzane z nimi obowigzki.

6. Warto$¢ akcji, ktorych wilasno$¢ zostanie przeniesiona w zamian za akcje
bedace przedmiotem wezwania, ustala si¢:

1) w przypadku akcji bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym:

a) wedlug $redniej ceny rynkowej z okresu 6 miesigcy obrotu tymi akcjami na

rynku regulowanym poprzedzajacych ogtoszenie wezwania albo

b) wedlug S$redniej ceny zkrotszego okresu — jezeli obrét akcjami byt

dokonywany na rynku regulowanym przez okres krotszy niz okreslony
w lit. a;
2) wprzypadku gdy nie jest mozliwe ustalenie wartosci akcji zgodnie z pkt 1 —
wedtug ich wartosci godziwe;.

6a. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 6 pkt2, wartos¢ godziwag akcji

wyznacza wybrana przez wzywajacego firma audytorska. Przepisy art. 79a ust. 3

14 stosuje si¢ odpowiednio.
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7. Za $rednig ceng rynkowa, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 11 ust. 6 pkt 1, uwaza si¢
cene bedacg srednig arytmetyczng ze $rednich, dziennych cen wazonych wolumenem
obrotu.

8. Przepisy ust. 1, 2 i 3a—7 stosuje si¢ odpowiednio do akcji spotki publicznej
niedopuszczonych do obrotu zorganizowanego oraz innych niz akcje papierow
wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzonych
do obrotu w alternatywnym systemie obrotu, dajagcych prawo glosu w spotce,
nabywanych w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania si¢ na
zamiang wszystkich pozostatych akcji.

9. Rynkiem gtownym, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1, jest rynek regulowany, na
ktérym notowany jest dany instrument finansowy, a w przypadku gdy dany instrument
finansowy jest notowany na kilku rynkach objetych definicja rynku regulowanego:

1) rynek, na ktérym warto$¢ obrotu danym instrumentem finansowym w roku
kalendarzowym poprzedzajacym rok, w ktorym ustalany jest rynek gtoéwny, byta
najwigksza, albo

2)  wprzypadku gdy rozpoczgcie obrotu na rynku regulowanym nastapito w roku,
w ktérym ustalany jest rynek gtowny — rynek, na ktérym wczesniej rozpoczeto

notowania danego instrumentu finansowego.

Art. 79a. 1. W przypadku gdy wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz lub
zamiang¢ wszystkich pozostalych akcji spotki publicznej bylo poprzedzone w okresie
12 miesigcy poprzedzajacych przekazanie zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 77a
ust. 1, posrednim nabyciem akcji tej spotki przez wzywajacego lub podmioty,
o ktorych mowa w art. 79 ust. 2 pkt 1, cena akcji proponowana w wezwaniu nie moze
by¢ réwniez nizsza od ceny posredniego nabycia, jakg wzywajacy lub te podmioty
zaptacili lub zobowigzali si¢ zaptacic.

2. Ceng¢ posredniego nabycia wyznacza wybrana przez wzywajacego firma
audytorska, ktéra okresla ja w odniesieniu do wartosci godziwej akcji nabytych
posrednio, na dzien, w ktorym nastgpito posrednie nabycie akcji spotki publiczne;.

3. Sporzadzong przez firme¢ audytorskg wycene, dokonang w celu wyznaczenia
ceny posredniego nabycia, podmiot posredniczacy udostgpnia na swojej stronie
internetowej od dnia ogloszenia tre$ci wezwania przez agencj¢ informacyjng zgodnie

z art. 77¢ do dnia jego zakonczenia.
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4. W przypadku, o ktorym mowa w ust. I, w tresci wezwania zamieszcza si¢
oswiadczenie wzywajacego o uwzglednieniu ceny posredniego nabycia przy ustalaniu

ceny w wezwaniu, wraz ze wskazaniem firmy audytorskiej, ktéra wyznaczyla te ceng.

Art. 79b. 1. Wzywajacy moze, w drodze ogloszenia dokonanego w sposob
okreslony w art. 77¢ ust. 1, w okresie od dnia ogloszenia wezwania do dnia
zakonczenia przyjmowania zapisow, dokonywac¢ zmiany ceny akcji proponowanej
w wezwaniu lub zmiany stosunku zamiany, nie czesciej jednak niz co 5 dni roboczych,
przy czym pierwsza zmiana ceny lub stosunku zamiany moze nastagpi¢ najwczesniej
5 dni roboczych po rozpoczeciu przyjmowania zapisow. Informacje o zmianie ceny
lub stosunku zamiany podmiot posredniczacy niezwlocznie udostgpnia na swojej
stronie internetowej.

2.Cena, po jakiej majg by¢é nabywane akcje, moze by¢ zmieniona bez
zachowania terminu, o ktorym mowa w ust. 1, w przypadku gdy inny podmiot ogtosit
wezwanie, ktorego przedmiotem sg te akcje, lub dokonal zmiany ceny w tym
wezwaniu.

3. W przypadku gdy inny podmiot oglosit wezwanie, ktorego przedmiotem sg
akcje tej samej spotki publicznej, osoba, ktéra ztozyta zapis w odpowiedzi na
wezwanie, jest uprawniona do cofnigcia ztozonego zapisu, jezeli nie nastgpito
przeniesienie praw z akcji.

4. W przypadku gdy nowa cena, o ktorej mowa w ust. 1:

1) jest wyzsza od ceny okreslonej w wezwaniu przed zmiang — wzywajacy jest
obowigzany zaptaci¢ t¢ nowa cen¢ osobom, ktore zapisaty sie na sprzedaz akcji,
zanim ogloszono zmiang ceny, z tym ze osobom, ktore wczesniej uzyskaty prawo
do otrzymania ceny wyzsze] od nowej ceny — wzywajacy jest obowigzany
zaptacié t¢ wyzsza ceng;

2) jest nizsza od ceny okre§lonej w wezwaniu przed zmiang — wzywajacy jest
obowigzany zaptaci¢ osobom, ktére zapisaty si¢ na sprzedaz akcji, zanim
ogloszono zmiang ceny, cene, po ktorej zapisaty si¢ na sprzedaz akcji, z tym ze
osobom, ktore wczesniej uzyskaty prawo do otrzymania ceny wyzszej od ceny,
po jakiej si¢ zapisaty — wzywajacy jest obowigzany zaplacic t¢ wyzsza cene.

5. Przepisu ust. 4 nie stosuje si¢, jezeli zmiana ceny nastapita po nabyciu przez
wzywajacego akcji w ramach wezwania.

6. Przepisy ust. 2—5 stosuje si¢ odpowiednio do zmiany stosunku zamiany.
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7. W przypadku zmiany ceny akcji proponowanej w wezwaniu lub zmiany
stosunku zamiany wysoko$¢ ustanowionego zabezpieczenia, o ktorym mowa
w art. 77 ust. 1, niezwlocznie uzupetnia si¢ do wysokosci nie nizszej niz 100%

wartos$ci akcji, ktore sg przedmiotem wezwania.

Art. 79c. 1. Wzywajacy, ktéry w okresie 6 miesi¢cy po zakonczeniu wezwania,
bezposrednio lub posrednio nabyt po cenie wyzszej niz cena okreslona w tym
wezwaniu kolejne akcje tej samej spotki publicznej, w inny sposéb niz w wezwaniu,
jest obowigzany, w terminie miesigca od tego nabycia, do zaplacenia réznicy ceny
osobom, ktore zbyty akcje w tym wezwaniu, z wylaczeniem oséb, od ktorych akcje
zostaly nabyte po cenie obnizonej w przypadkach okreslonych w art. 79 ust. 4 1 4f.

2. Obowiazek, o ktérym mowa w ust. I, spoczywa rowniez na podmiocie
z grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi wzywajacy, oraz podmiocie bgdacym
strong porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5, ktoérego strong jest
wzywajacy, ktory w okresie 6 miesiecy po zakonczeniu wezwania bezposrednio lub
posrednio nabyt po cenie wyzszej niz cena okreslona w tym wezwaniu kolejne akcje
tej samej spotki publicznej, w inny sposob niz w wezwaniu.

3. Obowiazek, o ktérym mowa w ust. 1, nie powstaje w przypadku nabycia akcji

w trybie okre§lonym w art. 83.

Art.79d. 1. W przypadku uwzglednienia prawomocnym wyrokiem sadu
powodztwa o zaptate wyzszej ceny w wezwaniu niz ustalona przez wzywajacego
wzywajacy jest obowigzany do zaplaty rdznicy ceny osobom, ktore zbyly akcje
w wezwaniu, niezaleznie od tego, czy to one wytoczyly powddztwo, w terminie
miesigca od dnia uprawomocnienia si¢ wyroku.

2. Odpis prawomocnego wyroku uwzgledniajacego powodztwo, wraz
z uzasadnieniem, sad dorgcza réwniez Komisji. Komisja udostepnia na swojej stronie
internetowej komunikat, w ktérym informuje o tym wyroku oraz o ustalonej przez sad

cenie akcji.

Art. 79e. 1. Wzywajagcy moze zmieni¢ tre$¢ wezwania dobrowolnego
w zakresie:
1) termindéw transakcji nabycia akcji w wezwaniu, przypadajacych przed uplywem
terminu przyjmowania zapisow;

2) sposobu i terminéw przyjmowania zapisOw w wezwaniu.
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2. W przypadku wezwania obowigzkowego wzywajacy moze dokona¢ zmiany,
o ktorej mowa w ust. 1 pkt 1.

3. Zmiany tresci wezwania dokonuje si¢ w drodze ogloszenia dokonanego
w sposob okreslony w art. 77¢ ust. 1.

4. Informacje o zmianie tre$ci wezwania podmiot posredniczacy niezwtocznie
udostgpnia na swojej stronie internetowe;.

5. Wzywajacy moze dokona¢ zmiany tresci wezwania, o ktéorej mowa
w ust. 1 pkt 1, nie p6zniej niz na 5 dni roboczych przed terminem pierwszej transakcji
nabycia akcji w wezwaniu. Osoba, ktora zlozyla zapis, ma prawo uchyli¢ si¢ od
skutkow ztozonego zapisu w drodze pisemnego oswiadczenia sktadanego w miejscu
ztozenia zapisu, w terminie 2 dni roboczych od dnia zmiany tresci wezwania.

6. Wzywajacy moze dokona¢ zmiany treSci wezwania, o ktérej mowa
w ust. 1 pkt 2, nie pdzniej niz na 5 dni roboczych przed zakonczeniem przyjmowania
zapisOw zgodnie z wezwaniem.

7. Tre§¢ wezwania moze zosta¢ zmieniona w zakresie, o ktdrym mowa w ust. 1,
bez zachowania terminow, o ktorych mowa wust. 5 16, w przypadku gdy inny
podmiot oglosil wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang wszystkich

pozostatych akcji tej samej spoiki.

Art. 79f. 1. Przyjmowanie zapisOw rozpoczyna si¢ nie wczesniej niz
W pilerwszym i nie pozniej niz w pigtym dniu roboczym po ogloszeniu tresci wezwania
zgodnie z art. 77c ust. 1 lub 2.

2. Termin przyjmowania zapisOw w wezwaniu nie moze by¢ krotszy niz 30 dni
1 nie moze by¢ dtuzszy niz 70 dni.

3. Termin przyjmowania zapisOw w wezwaniu dobrowolnym moze ulec
wydluzeniu o czas niezbedny do udzielenia zezwolenia albo zgody lub czas niezbedny
do niezgloszenia sprzeciwu, o ktorych mowa w art. 72a ust. 2, jednak nie wigcej niz
do 120 dni — jezeli bezskutecznie uplynat wskazany w treSci wezwania termin,
w jakim mialo nastgpi¢ udzielenie zezwolenia albo zgody lub niezgloszenie
sprzeciwu.

4. Termin przyjmowania zapisOw w wezwaniu moze ulec skroceniu, jezeli przed
jego uplywem zapisami ztozonymi w odpowiedzi na wezwanie zostaly objete

wszystkie pozostate akcje spotki publiczne;.
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5. Podmiot posredniczacy udostgpnia na swojej stronie internetowe] oraz
przekazuje w celu ogtoszenia do agencji informacyjnej informacj¢ o:
1) wydluzeniu terminu przyjmowania zapisOw — nie pozniej niz na 7 dni przed
uptywem pierwotnego terminu;
2) skroceniu terminu przyjmowania zapisOw — nie pdzniej niz na 7 dni przed

uptywem skroconego terminu.

Art. 80. 1. Zarzad spoétki publicznej, ktorej akcje sg przedmiotem wezwania do
zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych akcji, jest
obowigzany, w terminie 14 dni od dnia ogloszenia wezwania, przekaza¢ Komisji oraz
do publicznej wiadomosci stanowisko dotyczace ogloszonego wezwania, wraz
z podaniem podstaw tego stanowiska. Stanowisko zarzadu spotki publicznej
przedstawiane jest roéwnoczes$nie przedstawicielom zakladowych organizacji
zrzeszajacych pracownikow spétki, a w przypadku braku takiej organizacji —
bezposrednio pracownikom w sposdb zwyczajowo przyjety w spoice.

2. Stanowisko zarzadu spotki publicznej, oparte na informacjach podanych przez
wzywajacego w tresci wezwania, zawiera w szczegolnosci opini¢ dotyczaca wplywu
wezwania na interes spotki, w tym zatrudnienie w spoélce, strategicznych plandow
wzywajacego wobec spotki 1 ich prawdopodobnego wptywu na zatrudnienie w spotce
oraz na lokalizacj¢ prowadzenia jej dziatalno$ci, jak réwniez stwierdzenie, czy
zdaniem zarzadu cena proponowana w wezwaniu odpowiada warto$ci godziwej
spotki, przy czym dotychczasowe notowania na rynku regulowanym nie mogg byc¢
jedynym miernikiem tej warto$ci.

3. W przypadku zasiggniecia opinii zewnetrznego podmiotu (bieglego) na temat
ceny akcji w wezwaniu, jak rowniez w przypadku uzyskania opinii dzialajacych
w spotce organizacji, o ktorych mowa w ust. 1, spotka przekazuje rowniez te opinie

w trybie okreslonym w art. 56 ust. 1.

Art. 80a. 1. Statut spotki publicznej moze przewidywaé, ze w trakcie trwania
wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamian¢ wszystkich pozostatych akcji
spotki, zarzad i1rada nadzorcza tej spotki sg obowigzane do uzyskania uprzedniej
zgody walnego zgromadzenia na podjgcie czynnosci, ktorych celem jest udaremnienie

ogloszonego wezwania.
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2. Obowiazek, o ktérym mowa w ust. 1, nie moze dotyczy¢ czynnosci, ktoérych
celem jest doprowadzenie do ogloszenia przez inny podmiot wezwania dotyczacego
tych samych akcji.

3. W przypadku, o ktorym mowa wust. 1, statut spotki przewiduje, ze nie
obowigzuja:

1) ograniczenia wykonywania prawa glosu okreslone w statucie lub w umowie
zawarte] pomiedzy spotka, ktorej akcje sg przedmiotem wezwania,

a akcjonariuszami tej spotki, albo w umowie miedzy takimi akcjonariuszami,

o ile umowa taka weszta w zycie po dniu 21 kwietnia 2004 r.;

2) uprzywilejowanie akcji dotyczace prawa glosu.
4. Ograniczenia, o ktorych mowa w ust. 3 pkt 1, nie dotycza akcjonariuszy,

ktorym z tytutu tych ograniczen przystuguja szczegdlne korzysci pieni¢zne.

Art. 80b. 1. Statut spoiki publicznej moze przewidywaé, ze w przypadku
zbywania akcji w odpowiedzi na wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz lub
zamian¢ wszystkich pozostatych akcji spotki nie majg zastosowania ograniczenia
zbywalnos$ci akcji okreslone w statucie lub w umowach, o ktorych mowa w art. 80a
ust. 3 pkt 1.

2. Statut spotki publicznej moze przewidywac, ze w sytuacji gdy w nastgpstwie
wezwania, o ktorym mowa w ust. 1, akcjonariusz osiaggnal co najmniej 75% ogolne;j
liczby glosow w spolce, tracag waznos¢ wszelkie ograniczenia zbywalnosci akeji lub
wykonywania prawa glosu, okreslone w statucie, jak rowniez wynikajace ze statutu
spotki szczegdlne uprawnienia akcjonariuszy w zakresie powotywania lub
odwolywania cztonkow zarzadu lub rady nadzorcze;.

3. Statut spotki moze takze przewidywal, ze na pierwszym walnym
zgromadzeniu po przeprowadzeniu wezwania, o ktorym mowa w ust. 1, zwotanym
przez akcjonariusza, ktory w wyniku tego wezwania osiagnat co najmniej 75% ogolne;j
liczby glosow w spotce, w przypadku gdy planowany porzadek obrad walnego
zgromadzenia przewiduje podjecie uchwal w sprawie zmiany statutu lub powotania
badZz odwotania czlonkow zarzadu lub rady nadzorczej, zkazdej akcji
uprzywilejowanej co do glosu przystuguje jeden glos.

4. Statut  spotki  publicznej powinien przewidywaé, ze ograniczenia

wykonywania prawa glosu, o ktérych mowa w ust. 2, nie zostajg znoszone w stosunku
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do akcjonariuszy, ktorym z tytutu tych ograniczen przystuguja szczegdlne korzysci
pieni¢zne.

Art. 80c. 1. Walne zgromadzenie moze podja¢ uchwalg, ze postanowienia
statutu wymienione w art. 80a 1iart. 80b nie majg zastosowania w przypadku
wezwania oglaszanego przez wzywajacego bedacego spotka publiczng niestosujaca
srodkow, o ktorych mowa w art. 80a i art. 80b, badz przez podmiot zalezny od spotki
publicznej niestosujacej tych srodkow.

2. Uchwala, o ktorej mowa w ust. 1, obowigzuje przez 18 miesigcy od dnia jej
wejscia w zycie.

Art. 80d. 1. W przypadku ograniczenia uprawnien akcjonariuszy, o ktérych
mowa w art. 80a lub art. 80b, statut spotki publicznej powinien przewidywaé¢ warunki
ustalania i wyptaty godziwego odszkodowania dla akcjonariuszy, ktorym uprawnienia
te zostaty ograniczone.

2. Warunki stanowigce podstawe do okreslenia wysokosci odszkodowania,
o ktéorym mowa w ust. 1, powinny uwzglednia¢ kryterium rzeczywistej mozliwos$ci
wplywu przez akcjonariusza na proces decyzyjny w spotce, w szczegolnosci liczbe
akcji posiadanych przez akcjonariusza, z ktérymi zwigzane sg specjalne uprawnienia,
oraz udziat tych akcji w og6lnej liczbie glosow.

3. Odszkodowanie wyptacane jest przez wzywajacego, nie poOzniej niz
w terminie 30 dni od odbycia walnego zgromadzenia, podczas ktorego akcjonariusz
nie mogt wykonywac przystugujacych mu uprawnien. Odszkodowanie wyptacane jest

w formie pieni¢znej, o ile strony nie postanowig inacze;j.

Art. 81. Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze
rozporzadzenia, wzory wezwan, o ktorych mowa w art. 11a ust. 9, art. 72a ust. 1,
art. 73 ust. 1 oraz art. 91 ust. 5, sposob 1itryb skladania 1przyjmowania zapisow
w wezwaniu oraz dopuszczalne rodzaje zabezpieczenia, o ktérym mowa
w art. 77 ust. 1, uwzgledniajac konieczno$¢ zapewnienia mozliwosci wlasciwej oceny
warunkow transakcji, réwnych uprawnien podmiotow odpowiadajagcych na te
wezwania, bezpieczenstwa obrotu oraz mozliwosci rozliczenia transakcji, a takze
mozliwo$ci zaspokojenia si¢ z przedmiotu zabezpieczenia niezwlocznie po

zakonczeniu wezwania.
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Oddziat 3
Szczegdélne uprawnienia i obowiazki akcjonariuszy spolki publicznej

Art. 82. 1. Akcjonariuszowi spotki publicznej, ktory samodzielnie lub wspdlnie
z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujagcymi oraz podmiotami
bedacymi stronami porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5, osiggnat lub
przekroczyl 95% ogolnej liczby glosow w tej spotce, przystuguje, w terminie trzech
miesiecy od osiggni¢cia lub przekroczenia tego progu, prawo zadania od pozostatych
akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy
wykup).

2. Cen¢ przymusowego wykupu akcji dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym ustala si¢ zgodnie zart. 79 ust. 1, 2, 3a i3b oraz art. 79a. Ceng
przymusowego wykupu akcji wprowadzonych wylacznie do alternatywnego systemu
obrotu ustala si¢ zgodnie z art. 79 ust. 2, 3a i 3b, art. 79a oraz art. 91 ust. 6-8.

2a. Jezeli osiagnigcie lub przekroczenie progu, o ktérych mowa wust. 1,
nastapilo w wyniku ogloszonego wezwania na sprzedaz lub zamiang¢ wszystkich
pozostatych akcji spoiki, cena przymusowego wykupu nie moze by¢ nizsza od ceny
proponowanej w tym wezwaniu. Przepisu ust. 2 nie stosuje si¢.

3. Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody
akcjonariusza, do ktorego skierowane jest zadanie wykupu.

4. Ogloszenie zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu
nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokos$ci nie mniejszej niz 100%
wartosci akcji, ktore maja by¢ przedmiotem przymusowego wykupu. Ustanowienie
zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej
instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego
udzieleniu.

5. Przymusowy wykup jest oglaszany i przeprowadzany za posrednictwem
podmiotu prowadzacego dzialalno§¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, ktory jest obowigzany — nie pdzniej niz na 14 dni roboczych przed
rozpoczeciem przymusowego wykupu — do réwnoczesnego zawiadomienia
o zamiarze jego ogloszenia Komisji oraz odpowiednio spétki prowadzacej rynek
regulowany albo podmiotu organizujacego alternatywny system obrotu, w ktorym

notowane s3 dane akcje, ajezeli akcje spotki sg notowane na kilku rynkach
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regulowanych lub w kilku alternatywnych systemach obrotu — wszystkich tych spotek
lub podmiotéw. Podmiot ten zalagcza do zawiadomienia informacje na temat
przymusowego wykupu.

6. Odstapienie od ogloszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

7. Minister wilasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze
rozporzadzenia, szczegdtowy sposob oglaszania informacji o zamiarze nabycia akcji
w drodze przymusowego wykupu 1iszczegdblowe warunki nabywania akcji,
uwzgledniajac konieczno$¢ zapewnienia zbywcom mozliwosci wlasciwej oceny
warunkéw nabywania akcji w drodze przymusowego wykupu oraz konieczno$¢
uksztaltowania tych warunkow przy zapewnieniu zroOwnania uprawnien zbywcow
akeji.

Art. 83. 1. Akcjonariusz spotki publicznej moze zazada¢ wykupienia
posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiggnat lub
przekroczyt 95% ogolnej liczby gloséw w tej spotce. Zadanie sktada si¢ na pismie
w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktorym nastagpito osiggnigcie lub przekroczenie
tego progu przez innego akcjonariusza.

la. W przypadku gdy informacja o osiagnigciu lub przekroczeniu progu ogdlnej
liczby glosow, o ktérym mowa wust. 1, nie zostata przekazana do publicznej
wiadomos$ci w trybie okreslonym w art. 70 pkt 1, termin na zlozenie Zzadania biegnie
od dnia, w ktorym akcjonariusz spotki publicznej, ktory moze zada¢ wykupienia
posiadanych przez niego akcji, dowiedziat si¢ lub przy zachowaniu nalezytej
staranno$ci mogt si¢ dowiedzie¢ o osiggnieciu lub przekroczeniu tego progu przez
innego akcjonariusza.

2. Zadaniu, o ktérym mowa w ust. 1, s3 obowigzani zado$¢uczyni¢ solidarnie
akcjonariusz, ktory osiggnal lub przekroczyt 95% ogolnej liczby glosow, jak rowniez
podmioty wobec niego zalezne idominujace, w terminie 30 dni od dnia jego
zgloszenia.

3. Obowiazek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa réwniez solidarnie na
kazdej ze stron porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5, o ile cztonkowie
tego porozumienia posiadaja wspdlnie, wraz z podmiotami dominujacymi i zaleznymi,
co najmniej 95% ogolnej liczby glosow.

4. Akcjonariusz spoiki, ktorej akcje zostaty dopuszczone do obrotu na rynku

regulowanym, zadajacy wykupienia akcji na zasadach, o ktorych mowa w ust. 1-3,
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jest uprawniony do otrzymania ceny nie nizszej niz okreslona zgodnie z art. 79 ust. 1,
2, 3a 13b oraz art. 79a. Akcjonariusz spotki, ktorej akcje zostaly wprowadzone
wylacznie do alternatywnego systemu obrotu, zadajacy wykupienia akcji na zasadach,
o ktorych mowa w ust. 1-3, jest uprawniony do otrzymania ceny nie nizszej niz
okreslona zgodnie z art. 79 ust. 2, 3a 1 3b, art. 79a oraz art. 91 ust. 6-8.

5. Jezeli osiagnigcie lub przekroczenie progu, o ktorych mowa w ust. 1, nastgpito
w wyniku ogloszonego wezwania na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych
akcji spoiki, akcjonariusz zadajacy wykupienia akcji jest uprawniony do otrzymania
ceny nie nizszej niz proponowana w tym wezwaniu. Przepisu ust. 4 nie stosuje si¢.

Art. 83a. 1. Akcjonariusz spoiki, ktorej akcje zostaty wykluczone z obrotu na
rynku regulowanym na podstawie art. 96 ust. 1, le, 11, art. 96¢ ust. 1 albo na podstawie
art. 20 ust. 3, 4b, 4c lub 7d ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, posiadajacy
bezposrednio, posrednio lub w porozumieniu, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5,
mniej niz 5% ogodlnej liczby gtoséw w spotce publicznej na dzien odpowiednio:

1) wszczgcia postgpowania zakonczonego wydaniem przez Komisje decyzji

o wykluczeniu,

2) wszczgcia postgpowania w sprawie zadania, o ktorym mowa w art. 20 ust. 3, 4c
lub 7d ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
3) podjecia przez spotke prowadzaca rynek regulowany decyzji o wykluczeniu akceji

z obrotu na rynku regulowanym
—moze zada¢ odkupu posiadanych na ten dzien akcji, ktore zostaly wykluczone
z obrotu na rynku regulowanym.

2. Akcjonariusz sklada spotce pisemne zadanie odkupu akcji w terminie
3 miesiecy od dnia wykluczenia akcji z obrotu na rynku regulowanym. W przypadku
zlozenia skargi do sadu administracyjnego na decyzje, w ktérej Komisja wyklucza lub
zada wykluczenia akcji z obrotu na rynku regulowanym, termin odkupu biegnie od
dnia uprawomocnienia si¢ wyroku oddalajacego skarge.

3. Spotka dokonuje odkupu wszystkich akcji na rachunek wiasny lub na rachunek
akcjonariuszy pozostajacych w spoétce, w jednym terminie po 3 miesigcach od dnia
uplywu terminu, o ktérym mowa wust.2. W przypadku braku $rodkow na
zaspokojenie wszystkich roszczen odkup nastepuje na zasadzie proporcjonalnosci.

4. Cena odkupu akcji nie moze by¢ nizsza od ceny okreslonej zgodnie z art.

79 ust. 1, 2, 3a 1 3b na dzien wykluczenia akcji z obrotu na rynku regulowanym.
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5. Cztonek zarzadu lub rady nadzorczej spotki nie moze zada¢ odkupu akcji na
podstawie ust. 1.

6. Odkupione akcje ulegaja umorzeniu. Umorzenia dokonuje zarzad emitenta bez
zwotywania walnego zgromadzenia. Przepis art. 359 § 7 ustawy z dnia 15 wrze$nia
2000 r. — Kodeks spotek handlowych stosuje si¢ odpowiednio.

Art. 83b. Akcjonariusz nie moze zada¢ odkupu akcji w trybie przepisu art. 83a
w przypadku ogloszenia upadiosci spotki lub wydania postanowienia o oddaleniu
wniosku o ogtoszenie jej upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek spotki nie wystarcza

albo wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania.

Art. 84. 1. Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spotki publiczne;,
posiadajacych co najmniej 5% ogodlnej liczby glosow, walne zgromadzenie moze
podja¢ uchwale w sprawie zbadania przez bieglego, na koszt spotki, okreslonego
zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki lub prowadzeniem jej spraw (rewident
do spraw szczegOlnych). Akcjonariusze ci moga wtym celu zada¢ zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub zada¢ umieszczenia sprawy podjecia tej
uchwaty w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Art. 400 1 401 ustawy
z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych stosuje si¢ odpowiednio.

2. Rewidentem do spraw szczeg6lnych moze by¢ wylacznie podmiot posiadajacy
wiedze fachowg i kwalifikacje niezb¢dne do zbadania sprawy okre§lonej w uchwale
walnego zgromadzenia, ktére zapewnig sporzadzenie rzetelnego i obiektywnego
sprawozdania z badania, z zastrzezeniem ust. 3.

3. Rewidentem do spraw szczegdlnych nie moze by¢ podmiot $wiadczacy
w okresie objetym badaniem, o ktorym mowa wust. 1, ustugi na rzecz spotki
publicznej, o ktérej mowa wust. 1, jej podmiotu dominujacego lub zaleznego,
jak réwniez jej jednostki dominujacej lub znaczacego inwestora w rozumieniu ustawy
z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci. Rewidentem do spraw szczeg6lnych nie
moze by¢ rowniez podmiot, ktory nalezy do tej samej grupy kapitatowej co podmiot,
ktory swiadczyt ustugi, o ktérych mowa powyze;.

4. Uchwatla walnego zgromadzenia, o ktérej] mowa w ust. 1, powinna okreslac¢
w szczegblnosci:

1)  oznaczenie rewidenta do spraw szczegolnych, na ktdrego wnioskodawca wyrazit

zgode na pismie;
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2) przedmiot i zakres badania, zgodny z trescig wniosku, chyba ze wnioskodawca
wyrazit na pi§mie zgode na ich zmiang;
3) rodzaje dokumentow, ktore spotka powinna udostepnic biegtemu;
4)  termin rozpoczgcia badania, nie dtuzszy niz 3 miesigce od dnia podj¢cia uchwaty.
5. Przed podjeciem uchwaly zarzad spotki publicznej przedstawia walnemu
zgromadzeniu pisemng opini¢ dotyczaca zgloszonego wniosku.
6. Uchwata walnego zgromadzenia, o ktorej mowa w ust. 1, powinna zosta¢
podjeta na walnym zgromadzeniu, ktorego porzadek obrad obejmuje rozpatrzenie

wniosku w sprawie tej uchwaty.

Art. 85. 1. Jezeli walne zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z trescig
wniosku, o ktérym mowa w art. 84 ust. 1, albo podejmie taka uchwale z naruszeniem
art. 84 ust. 4, wnioskodawcy moga, w terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaty,
wystapi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta
do spraw szczego6lnych. Przepisy art. 312 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks
spotek handlowych stosuje si¢ odpowiednio.

2. Sad rejestrowy moze, na wniosek zarzadu spotki publicznej, uzaleznié
wydanie postanowienia o wyznaczeniu rewidenta do spraw szczego6lnych od zlozenia
przez wnioskodawcow stosownego zabezpieczenia. W razie gdy badanie nie wykaze
naruszen prawa, sad rejestrowy na wniosek zarzadu spotki moze postanowié
o przepadku zabezpieczenia na rzecz spotki. Na postanowienie sgdu w sprawie
przepadku zabezpieczenia stuzy zazalenie.

3. Przed wydaniem postanowienia o wyznaczeniu rewidenta do spraw
szczegllnych, sad rejestrowy wezwie zarzad irade nadzorcza spotki do zajecia
stanowiska w sprawie w terminie 7 dni od dnia otrzymania wezwania. Nieudzielenie
odpowiedzi w tym terminie nie wstrzymuje wydania postanowienia.

4. Sad odmoéwi wyznaczenia rewidenta do spraw szczeg6lnych, jezeli wybor
podmiotu wskazanego przez wnioskodawce naruszy wymogi okre§lone w art. 84
ust. 2 lub 3. Odmowa wyznaczenia rewidenta do spraw szczegdlnych moze nastgpic¢
rowniez w przypadku, gdy z innych przyczyn wybdr ten nie zapewni sporzadzenia
rzetelnego 1 obiektywnego sprawozdania z badania.

5.Na postanowienie sadu o odmowie wyznaczenia rewidenta do spraw

szczegollnych stuzy zazalenie.
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6. Rewident do spraw szczegdlnych wyznaczony przez sad przeprowadza

badanie na koszt spotki.

Art. 86. 1. Zarzad i rada nadzorcza spétki publicznej sa obowigzane udostgpnic
rewidentowi do spraw szczegdlnych dokumenty okres§lone w uchwale walnego
zgromadzenia, o ktorej mowa wart. 84 ust. 1, albo w postanowieniu sadu
o wyznaczeniu rewidenta do spraw szczegdlnych, atakze udzieli¢ wyjasnien
niezbednych dla przeprowadzenia badania.

2. Rewident do spraw szczegdlnych jest obowigzany przedstawi¢ zarzadowi
iradzie nadzorczej spotki pisemne sprawozdanie z wynikéw badania. Zarzad jest
obowigzany przekaza¢ to sprawozdanie w trybie okre§lonym w art. 56 ust. 1.
Sprawozdanie rewidenta do spraw szczeg6lnych nie moze ujawnia¢ informacji
stanowigcych tajemnice techniczna, handlowa lub organizacyjng spoiki, chyba ze jest
to niezbedne do uzasadnienia stanowiska zawartego w tym sprawozdaniu.

3. Zarzad sktada sprawozdanie ze sposobu uwzglednienia wynikéw badania na
najblizszym walnym zgromadzeniu.

4. Na zadanie Komisji rewident do spraw szczeg6lnych jest obowigzany do
niezwlocznego sporzadzenia i przekazania, na wilasny koszt, kopii dokumentow
1 innych no$nikéw informacji oraz do udzielenia pisemnych lub ustnych wyjasnien —
w zakresie dotyczacym czynno$ci podejmowanych w zwigzku z badaniem
przeprowadzonym przez rewidenta do spraw szczegolnych. Nie narusza to obowigzku
zachowania tajemnicy, o ktérej mowa w art. 78 ustawy zdnia 11 maja 2017 r.

o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym.
Oddzial 4
Przepisy szczegolne

Art. 87. 1. Z zastrzezeniem wyjatkéw przewidzianych w przepisach niniejszego
rozdziatu, obowigzki w nim okreslone odpowiednio spoczywaja:

1) rdéwniez na podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog
ogolnej liczby glosow w zwigzku znabywaniem lub zbywaniem kwitow
depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spoiki publicznej;

2) na funduszu inwestycyjnym — réwniez w przypadku, gdy osiagniecie lub
przekroczenie danego progu ogolnej liczby gloséw okreslonego w tych

przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie przez:
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2a)

2b)

3)

a)

b)

inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo
funduszy inwestycyjnych,

inne fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze inwestycyjne
utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten

sam podmiot;

na alternatywnej spotce inwestycyjnej — rowniez w przypadku, gdy osiggniecie

lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby glosow okreslonego w tych

przepisach nast¢puje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie przez:

a)

b)

inne alternatywne spotki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego
zarzadzajacego ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,
inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot;

na funduszu emerytalnym — réwniez w przypadku, gdy osiggnigcie lub

przekroczenie danego progu ogoélnej liczby gloséw okreslonego w tych

przepisach nastgpuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie przez inne fundusze

emerytalne zarzadzane przez to samo towarzystwo emerytalne;

roéwniez na podmiocie, w przypadku ktoérego osiagniecie lub przekroczenie

danego progu ogolnej liczby glosow okreslonego w tych przepisach nastgpuje

w zwigzku z posiadaniem akcji:

a)

b)

przez osobg trzecig w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego
podmiotu, z wylaczeniem akcji nabytych wramach wykonywania
czynno$ci, o ktorych mowa w art. 69 ust.2 pkt2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi,

w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami,
w sktad ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow
finansowych, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych — w zakresie akcji
wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych,
z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcow
wykonywa¢ prawo glosu na walnym zgromadzeniu,

przez osobg trzecia, z ktorg ten podmiot zawart umowe, ktorej przedmiotem

jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa glosu;
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4)

5)

6)

7)

rowniez na pelnomocniku, ktory w ramach reprezentowania akcjonariusza na
walnym zgromadzeniu zostat upowazniony do wykonywania prawa glosu z akcji
spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzacych pisemnych
dyspozycji co do sposobu glosowania;

rowniez tacznie na wszystkich podmiotach, ktore taczy pisemne lub ustne
porozumienie dotyczace nabywania bezposrednio lub posrednio, lub
obejmowania w wyniku oferty niebedacej oferta publiczng przez te podmioty lub
przez osobeg trzecia, o ktérej mowa w pkt 3 lit. a, akcji spotki publicznej, Iub
zgodnego gltosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki
wobec spoiki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat
podja¢ czynnosci powodujace powstanie tych obowigzkow;

na podmiotach, ktore zawieraja porozumienie, o ktorym mowa w pkt 5,
posiadajac akcje spotki publicznej, w liczbie zapewniajacej tacznie osiggniecie
lub przekroczenie danego progu ogélnej liczby glosow okreslonego w tych
przepisach;

réwniez na pelnomocniku niebedacym firmg inwestycyjna, upowaznionym do
dokonywania na rachunku papierow wartoSciowych czynno$ci zbycia lub
nabycia papierow warto$ciowych.

la. Obowiazki okreslone w oddziale 1 niniejszego rozdziatu powstaja rowniez

w przypadku zmniejszenia udziatu w ogodlnej liczbie glosow w spotce publicznej

w zwigzku z rozwigzaniem porozumienia, o ktorym mowa wust. 1 pkt 5, a takze

w zwigzku ze zmniejszeniem udziatu strony tego porozumienia w ogoélnej liczbie

glosow.

2. Obowiazki okreslone w przepisach niniejszego rozdziatu powstajg rowniez

w przypadku, gdy prawa glosu sg zwigzane z:

1))
2)
3)

(uchylony)

(uchylony)

papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie,
ktoéry moze nimi rozporzadza¢ wedtug wtasnego uznania.

3. W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 1 pkt5 16 oraz ust. 1a, obowigzki

okreslone w niniejszym rozdziale moga by¢ wykonywane przez jedng ze stron

porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.
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4. Istnienie porozumienia, o ktorym mowa w ust. 1 pkt5, domniemywa si¢

w przypadku posiadania akcji spotki publicznej przez:

1)

2)
3)
4)

malzonkéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej
samej linii lub stopniu, jak roéwniez osoby pozostajace Ww stosunku
przysposobienia, opieki 1 kurateli;

osoby pozostajace we wspolnym gospodarstwie domowym;

(uchylony)

jednostki powigzane w rozumieniu ustawy zdnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci.

5.Do liczby glosow, ktéra powoduje powstanie obowigzkoéw okreslonych

w przepisach niniejszego rozdziatu:

1)

2)

3)

4)

po stronie podmiotu dominujacego — wlicza si¢ liczbe glosow posiadanych przez
jego podmioty zalezne;

po stronie pelnomocnika, ktoéry zostal upowazniony do wykonywania prawa
glosu zgodnie zust. 1 pkt4— wlicza si¢ liczb¢ gloséw z akcji objetych
pelnomocnictwem,;

wlicza si¢ liczbg gltoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich
prawa glosu jest ograniczone lub wylaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu
prawa;

po stronie petnomocnika, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 7, wlicza si¢ liczbe glosow
posiadanych przez mocodawce wynikajacych z akcji zapisanych na rachunkach
papierow warto$ciowych, w zakresie ktorych pelnomocnik ma umocowanie.

6. Przepisu ust. 5 pkt 1 nie stosuje si¢ do Skarbu Panstwa i podmiotéw od niego

zaleznych, pod warunkiem ze:

1)

2)

podmioty wykonujgce uprawnienia wynikajace z praw majatkowych Skarbu
Panstwa oraz podmioty od niego zalezne wykonuja przyshugujace im prawa
glosu niezaleznie od siebie;

osoby decydujace o sposobie wykonywania prawa glosu przez podmioty zalezne

od Skarbu Panstwa dzialajg niezaleznie.
Art. 88. (uchylony)

Art. 88a. Podmiot obowigzany do ogloszenia wezwania, o ktorym mowa

w art. 73 ust. 1, do dnia jego ogloszenia lub do dnia, w ktérym jego udziat w ogdlne;j
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liczbie gloséw w spotce publicznej, w ktorej przekroczyt okreslony w tym przepisie
prog ogolnej liczby gloséw, ulegnie zmniejszeniu do nie wigcej niz 50%, nie moze

bezposrednio lub posrednio nabywac akcji tej spotki.

Art. 89. 1. Akcjonariusz nie moze wykonywac prawa glosu z:

1) akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynno$ci prawnej lub innego
zdarzenia prawnego powodujgcego osiggnigcie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby glosow, jezeli osiggnigcie lub przekroczenie tego progu nastgpito
z naruszeniem obowiazkéw okreslonych w art. 69;

2)  (uchylony)

3) akcji spotki publicznej, nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem
art. 79-79b.

2. Podmiot, ktory przekroczyt prog ogdlnej liczby glosow, o ktorym mowa

w art. 73 ust. 1, oraz podmiot, ktorego udziat w ogodlnej liczbie glosow ulegl dalszemu

zwigkszeniu w przypadku, o ktérym mowa w art. 73 ust. 3, nie mogag wykonywac

prawa glosu z wszystkich akcji spotki publicznej, chyba Zze wykonaja w terminie
obowigzki okre§lone wart. 73 ust. 1 lub zajdzie zdarzenie, o ktorym mowa

w art. 73 ust. 2.
2a. Zakaz wykonywania prawa glosu, o ktorym mowa w ust. 2, dotyczy takze

wszystkich akcji spotki publicznej posiadanych przez podmioty zalezne od

akcjonariusza lub podmiotu, ktéry nie wykonat obowigzkéw okreslonych

w art. 73 ust. 1 lub 3, atakze akcji spotki publicznej posiadanych przez podmioty

bedace osobami trzecimi, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. a, oraz wszystkie

strony porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5.
2b. W przypadku nabycia lub objecia akcji spotki publicznej z naruszeniem

zakazu, o ktorym mowa w art. 77g pkt 3 albo art. 88a, albo niezgodnie z art. 77g pkt 1,

podmiot, ktéry nabyl lub objat akcje, oraz podmioty od niego zalezne nie moga

wykonywac prawa glosu z tych akcji.
3. Prawo glosu z akcji spotki publicznej wykonane wbrew zakazowi, o ktérym
mowa w ust. 1-2b, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku glosowania nad

uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepisow innych ustaw.

Art. 90. 1. Z zastrzezeniem ust. la, przepiséw niniejszego rozdzialu nie stosuje

si¢ w przypadku nabywania akcji przez firme inwestycyjng, w celu realizacji
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okreslonych regulaminem, o ktéorym mowa w art. 28 ust. 1 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, zadan zwigzanych z organizacja rynku regulowanego.
la. Przepisow art. 69—69b nie stosuje si¢ w przypadku nabywania lub zbywania
akcji przez firme inwestycyjng w celu realizacji zadan, o ktorych mowa w ust. 1, ktore
tacznie z akcjami juz posiadanymi w tym celu uprawniajg do wykonywania mniej niz
10% ogolnej liczby gloséw w spodtce publicznej, o ile:
1) prawa glosu przystugujace z tych akcji nie sg wykonywane oraz
2) firma inwestycyjna, w terminie 4 dni roboczych od dnia zawarcia umowy
z emitentem o realizacj¢ zadan, o ktorych mowa w ust. 1, zawiadomi organ
panstwa macierzystego, o ktorym mowa w art. 55a, wlasciwy dla emitenta, o
zamiarze wykonywania zadan zwigzanych z organizacja rynku regulowanego
oraz
3) firma inwestycyjna zapewni identyfikacj¢ akcji posiadanych w celu realizacji
zadan, o ktorych mowa w ust. 1.
1b. Przepisow niniejszego rozdziatu, z wyjatkiem art. 69-69b, art. 70 oraz art. 89
w zakresie dotyczacym art. 69, nie stosuje si¢ w przypadku nabywania akcji w drodze
krotkiej sprzedazy, o ktérej mowa w art. 3 pkt 47 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.
lc. Przepiséw niniejszego rozdziatu nie stosuje si¢ w przypadku nabywania
akcji:
1) wramach systemu zabezpieczania pltynnosci rozliczania transakcji, na zasadach
okreslonych przez:
a) Krajowy Depozyt w regulaminie, o ktorym mowa w art. 50 ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi,
b) spotke, ktorej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynnosci
z zakresu zadan, o ktorych mowa wart. 48 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, w regulaminie, o ktorym mowa w art. 48
ust. 15 tej ustawy,
c) spotke prowadzacg izbe rozliczeniowag w regulaminie, o ktorym mowa
w art. 68b ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;
2) przez Krajowy Depozyt, spotke ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie

czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie
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instrumentami finansowymi oraz spotke prowadzaca izbe rozliczeniowg —

w ramach dokonywanych przez nie rozliczen transakcji.

1d. Przepisow art. 69—69b nie stosuje si¢ do podmiotu dominujacego
towarzystwa funduszy inwestycyjnych, podmiotu dominujacego spotki zarzadzajacej
oraz podmiotu dominujgcego firmy inwestycyjnej, wykonujacych czynnosci,

o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b, pod warunkiem ze:

1) towarzystwo funduszy inwestycyjnych, spotka zarzadzajaca lub firma
inwestycyjna wykonuja przystugujace im w zwiazku z zarzadzanymi portfelami
prawa glosu niezaleznie od podmiotu dominujacego;

2) podmiot dominujacy nie udziela bezposrednio lub posrednio zadnych instrukcji
co do sposobu glosowania na walnym zgromadzeniu spotki publicznej;

3) podmiot dominujacy przekaze do Komisji o§wiadczenie o spetnianiu warunkow,
o ktorych mowa wpkt1 12, wraz zlista zaleznych towarzystw funduszy
inwestycyjnych, spotek  zarzadzajacych oraz firm  inwestycyjnych
zarzadzajacych portfelami ze wskazaniem wlasciwych organéw nadzoru tych
podmiotow.
le. Warunki, o ktorych mowa w ust. 1d pkt 11 2, uwaza si¢ za spetnione, jezeli:

1) struktura organizacyjna podmiotu dominujacego oraz towarzystwa funduszy
inwestycyjnych lub firmy inwestycyjnej zapewnia niezalezno$¢ wykonywania
prawa glosu z akcji spotki publicznej;

2) osoby decydujace o sposobie wykonywania prawa glosu przez towarzystwo
funduszy inwestycyjnych lub firm¢ inwestycyjna, dziatajg niezaleznie;

3) wprzypadku gdy podmiot dominujacy zawart ztowarzystwem funduszy
inwestycyjnych lub firmg inwestycyjng umowe o zarzadzanie portfelem
instrumentéw  finansowych — wrelacjach pomiedzy tym podmiotem
a towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub firma inwestycyjna zachowana
zostaje niezaleznos¢.
1f. Przepisow art. 69—69b nie stosuje si¢ w przypadku nabywania lub zbywania

akcji wlasnych przez spotke publiczng lub podmiot dziatajacy na jej rachunek lub w jej

imieniu, pod warunkiem zZe to nabywanie lub zbywanie odbywac¢ si¢ bedzie w trybie,

terminie ina warunkach okreslonych w przepisach rozporzadzenia 596/2014,

w ramach stabilizacji instrumentéw finansowych, oraz ze prawa gtosu przystugujace
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z tych akcji nie s3 wykonywane ani w zaden inny sposob wykorzystywane w celu
wplywania na zarzadzanie emitentem.

lg. Przepisow art. 69—69b nie stosuje si¢ w przypadku nabywania lub zbywania
instrumentdw finansowych przez bank krajowy, instytucj¢ kredytowg lub firme
inwestycyjna, do portfela handlowego w rozumieniu rozporzadzenia 575/2013, jezeli:
1) udziat wogolnej liczbie glosow zwigzany =z posiadanymi instrumentami

finansowymi stanowi mniej niz 5% ogolnej liczby gloséw oraz
2) prawa glosu wynikajace z akcji znajdujace si¢ w portfelu handlowym nie sa

wykonywane.

1h. Przepisy ust. 1d stosuje si¢ odpowiednio do podmiotu dominujgcego wobec
podmiotu majacego siedzibe w panstwie niebedacym panstwem cztonkowskim, ktory
prowadzi dziatalno$¢ réwnowazng z dzialalnoscig spotki zarzadzajacej majacej
siedzib¢ na terytorium panstwa cztonkowskiego lub ktéory wykonuje czynnosci
polegajace na zarzadzaniu portfelami instrumentéw finansowych.

2. Przepis6w niniejszego rozdziatu, z wyjatkiem art. 69—69b, art. 70, art. 87
ust. 1 pkt 6 1 art. 89 ust. 1 pkt 1 w zakresie dotyczacym art. 69, nie stosuje si¢ rowniez
w przypadku porozumien, o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5, zawieranych dla
ochrony praw akcjonariuszy mniejszosciowych, w celu wspdlnego wykonywania
przez nich uprawnien okre§lonych w art. 84 i art. 85 oraz w art. 385 § 3, art. 400 § 1,
art. 422, art. 425 1art. 429 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek
handlowych.

3. Przepiséw niniejszego rozdziatu, z wyjatkiem art. 69-69b, art. 70 oraz art. 89
w zakresie dotyczacym art. 69, nie stosuje si¢ w przypadku udzielenia
petnomocnictwa, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt4, dotyczacego wylacznie
jednego walnego zgromadzenia. Zawiadomienie sktadane w zwigzku z udzieleniem
lub otrzymaniem takiego petnomocnictwa powinno zawiera¢ informacj¢ dotyczaca
zmian w zakresie praw glosu po utracie przez pelnomocnika mozliwosci
wykonywania prawa glosu.

4. PrzepisOw niniejszego rozdziatu nie stosuje si¢ w przypadku posredniego
nabycia akcji przez Skarb Panstwa, pod warunkiem ze:

1) podmioty wykonujace uprawnienia wynikajace z praw majatkowych Skarbu

Panstwa oraz podmioty od niego zalezne wykonuja przyslugujace im prawa

glosu niezaleznie od siebie;
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2) osoby decydujace o sposobie wykonywania prawa glosu przez podmioty zalezne

od Skarbu Panstwa dzialajg niezaleznie.

Art.90a. 1. W przypadku spotki  publicznej zsiedzibg w panstwie
cztonkowskim innym niz Rzeczpospolita Polska, ktorej akcje:

1) sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym wylgcznie na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2) zostaly po raz pierwszy dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz sa dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym w innym panstwie cztonkowskim niebg¢dacym panstwem siedziby
tej spotki,

3) zostaly jednocze$nie dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz w innym panstwie cztonkowskim
niebedacym panstwem siedziby tej spotki — jezeli spotka wskazata Komisje jako
organ wlasciwy do nadzoru w zakresie wezwan do zapisywania si¢ na sprzedaz
lub zamiang akcji

— przepisu art. 73 nie stosuje si¢, z tym ze w takim przypadku podmiot nabywajacy

akcje jest obowigzany do ogloszenia i przeprowadzenia wezwania do zapisywania si¢

na sprzedaz lub zamiang wszystkich pozostatych akcji spotki zgodnie z przepisami
panstwa cztonkowskiego, w ktorym spdtka publiczna ma siedzibe, z zastrzezeniem

ust. 2.
la. W przypadku spotki publicznej z siedzibg w panstwie czlonkowskim innym

niz Rzeczpospolita Polska, ktorej akcje:

1) s3 dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w panstwie cztonkowskim,
w ktorym spotka ma swoja siedzibe, oraz sa dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;,

2) zostaty po raz pierwszy dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w innym
niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim niebedacym panstwem
siedziby tej spoiki oraz sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j,

3) sa jednocze$nie dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz na rynku regulowanym w innym niz
Rzeczpospolita Polska panstwie czlonkowskim niebedacym panstwem siedziby

tej spotki — jezeli spotka wskazata organ nadzoru w tym innym panstwie jako
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organ wlasciwy do nadzoru w zakresie wezwan do zapisywania si¢ na sprzedaz

lub zamiang akcji
— przepis6w oddziatu 2 nie stosuje sig.

2. W przypadku powstania obowigzku ogloszenia wezwania, o ktorym mowa
w ust. 1, do wezwania przeprowadzanego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
majg zastosowanie przepisy oddziatu 2 oraz przepisy wydane na podstawie art. 81,
w zakresie przedmiotu $wiadczenia oferowanego w wezwaniu, ceny akcji
proponowanej w wezwaniu oraz procedury przeprowadzania wezwania,
w szczegblnosci dotyczace tre§ci wezwania 1 trybu jego oglaszania.

3. W przypadkach, o ktorych mowa wust. 1 pkt3 iust. la pkt3, spotka
publiczna przed rozpoczeciem obrotu jej akcjami na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jest obowigzana:

1) wskaza¢ organ nadzoru wlasciwy w zakresie nabywania znacznych pakietow jej
akcji oraz

2) zawiadomi¢ organy nadzoru w panstwach cztonkowskich, na terytorium ktoérych
akcje zostaty jednoczes$nie dopuszczone do obrotu na rynkach regulowanych,

o wskazaniu organu, o ktorym mowa w pkt 1.

4. Informacj¢ o wskazaniu organu nadzoru wlasciwego w zakresie wezwan do
zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane jej akcji spotka publiczna przekazuje do
publicznej wiadomosci nie pozniej niz w terminie 3 dni od dnia rozpoczecia obrotu jej

akcjami na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

Art. 90b. Ilekro¢ w niniejszym rozdziale, w zakresie obowiazkow, o ktorych
mowa w art. 69—-69b, jest mowa o papierach warto$ciowych, nalezy przez to rozumie¢

rowniez instrumenty finansowe.
Rozdziatl 4a
Polityka wynagrodzen i sprawozdanie o wynagrodzeniach

Art. 90c. 1. llekro¢ w przepisach niniejszego rozdziatu jest mowa o spoice,
nalezy przez to rozumie¢ spotke z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

ktorej co najmniej jedna akcja jest dopuszczona do obrotu na rynku regulowanym.

2. PrzepisOw niniejszego rozdziatu nie stosuje si¢ do spolek, ktore sa:
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1)

2)

3)

bankami, w zakresie uregulowanym w art.9ca 1iart.9cb ustawy zdnia
29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe oraz w przepisach wykonawczych
wydanych na podstawie art. 9f ust. 1 pkt 2 i ust. 2 tej ustawy;

towarzystwami  funduszy inwestycyjnych oraz zarzadzajacymi  ASI
w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych, w zakresie uregulowanym
odpowiednio w art. 47a ust. 1-3 ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz w
przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 47a ust. 4 tej ustawy,
oraz w art. 70j ust. 1 12 ustawy o funduszach inwestycyjnych i w przepisach
wykonawczych wydanych na podstawie art. 70j ust. 3 tej ustawy;

domami maklerskimi w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, w zakresie uregulowanym w art. 110v i w art. 110w ust. 4 15 tej
ustawy oraz w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 110x

pkt 4 tej ustawy.

Art. 90d. 1. Walne zgromadzenie spotki przyjmuje, w drodze uchwaty, polityke

wynagrodzen cztonkéw zarzadu i1 rady nadzorczej. Za informacje zawarte w polityce

wynagrodzen odpowiadaja cztonkowie zarzadu spotki.

2. Rozwigzania przyjete w polityce wynagrodzen powinny przyczynia¢ si¢ do

realizacji strategii biznesowej, dtugoterminowych intereséw oraz stabilno$ci spotki.

)

2)

3)

4)

3. Polityka wynagrodzen zawiera w szczegdlnosci:

opis stalych 1zmiennych skladnikow wynagrodzenia, jak rowniez premii
1 innych $§wiadczen pienieznych 1 niepieni¢znych, ktore mogg zosta¢ przyznane
cztonkom zarzadu i rady nadzorczej;

wskazanie wzajemnych proporcji sktadnikow wynagrodzenia, o ktorych mowa
w pkt 1;

wyjasnienie, w jaki sposoéb warunki pracy 1 ptacy pracownikéw spotki innych niz
cztonkowie zarzadu i1 rady nadzorczej zostalty uwzglednione przy ustanawianiu
polityki wynagrodzen;

wskazanie okresu, na jaki zostaly zawarte umowy o prace, umowy zlecenia,
umowy o dzieto lub inne umowy o podobnym charakterze z cztonkami zarzadu
i rady nadzorczej, oraz wskazanie okresow i warunkdw wypowiedzenia tych
umow, a w przypadku gdy z cztonkiem zarzadu lub rady nadzorczej nie zostata

zawarta umowa — wskazanie rodzaju 1 okresu, na jaki zostal nawigzany stosunek
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5)

6)

7)

8)

prawny taczacy cztonka zarzadu lub rady nadzorczej ze spoika, oraz okresu
1 warunkOw rozwigzania tego stosunku prawnego;

opis gléwnych cech dodatkowych programow emerytalno-rentowych
1 programow wczesniejszych emerytur;

opis procesu decyzyjnego przeprowadzonego w celu ustanowienia, wdrozenia
oraz przegladu polityki wynagrodzen;

opis $rodkoéw podjetych w celu unikania konfliktow interesow zwigzanych
z polityka wynagrodzen lub zarzadzania takimi konfliktami interesow;
wskazanie, w jaki sposob polityka wynagrodzen przyczynia si¢ do realizacji

celow okreslonych w ust. 2.

4. W przypadku gdy spotka przyznaje cztonkom zarzadu lub rady nadzorczej

zmienne sktadniki wynagrodzenia, polityka wynagrodzen zawiera réwniez:

1)

2)

3)

4)

jasne, kompleksowe i zroznicowane kryteria w zakresie wynikow finansowych
i niefinansowych,  dotyczace  przyznawania  zmiennych  skladnikow
wynagrodzenia, w tym kryteria dotyczace uwzgledniania interesow spotecznych,
przyczyniania si¢ spotki do ochrony $rodowiska oraz podejmowania dzialan
nakierowanych na zapobieganie negatywnym skutkom spotecznym dziatalno$ci
spoiki i ich likwidowanie;

wyjasnienie sposobu, w jaki kryteria, o ktérych mowa w pkt 1, przyczyniaja si¢
do realizacji celow okreslonych w ust. 2;

metody stosowane w celu okreslenia, w jakim zakresie kryteria, o ktérych mowa
w pkt 1, zostaty spelnione;

informacje dotyczace okresoOw odroczenia wyplaty oraz mozliwosci Zadania
przez spotke zwrotu zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia.

5. W przypadku gdy spoétka przyznaje cztonkom zarzadu lub rady nadzorczej

wynagrodzenie w formie instrumentéw finansowych, polityka wynagrodzen okresla

réwniez okresy, w ktorych nabywa si¢ uprawnienie do otrzymania wynagrodzenia

w tej formie, zasady zbywania tych instrumentéw finansowych oraz wyjasnienie,

w jaki sposob przyznawanie wynagrodzenia w formie instrumentéw finansowych

przyczynia si¢ do realizacji celow okreslonych w ust. 2.

6. Polityka wynagrodzen zawiera rowniez opis istotnych zmian wprowadzonych

w stosunku do poprzednio obowigzujacej polityki wynagrodzen oraz opis sposobu,
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w jaki zostaty w niej uwzglednione tre$¢ uchwaty, o ktorej mowa w art. 90g ust. 6, lub

wyniki dyskusji, o ktorej mowa w art. 90g ust. 7.

7. Walne zgromadzenie moze upowazni¢ rad¢ nadzorczg do uszczegdtowienia
elementow polityki wynagrodzen okreslonych wust. 3 pkt 1, ust. 4 pkt1 14 oraz

ust. 5, w granicach okre§lonych uprzednio przez walne zgromadzenie.

Art. 90e. 1. Spotka wyptaca wynagrodzenie cztonkom zarzadu i rady nadzorcze;j
wytacznie zgodnie z polityka wynagrodzen.

2. W przypadku nieprzyjecia przez walne zgromadzenie polityki wynagrodzen
spotka wyplaca wynagrodzenia zgodnie z dotychczas obowigzujaca polityka
wynagrodzen. Zmieniona polityka wynagrodzen przyjmowana jest, w drodze
uchwaty, na kolejnym walnym zgromadzeniu.

3. W przypadku gdy w spotce nie obowigzuje polityka wynagrodzen, spotka
moze wyptaca¢ wynagrodzenia zgodnie z dotychczasowa praktyka. Zmieniona
polityka wynagrodzen przyjmowana jest, w drodze uchwaty, na kolejnym walnym
zgromadzeniu.

4. Uchwata w sprawie polityki wynagrodzen jest podejmowana nie rzadziej niz
co cztery lata. Istotna zmiana polityki wynagrodzen wymaga jej przyjecia, w drodze
uchwaty, przez walne zgromadzenie.

5. Spotka niezwlocznie zamieszcza polityke wynagrodzen oraz uchwale
w sprawie polityki wynagrodzen, wraz z datg jej podjecia i wynikami glosowania, na
swojej stronie internetowej. Dokumenty te pozostaja dostepne co najmniej tak dtugo,

jak dlugo maja one zastosowanie.

Art. 90f. Jezeli jest to niezbgdne do realizacji dlugoterminowych interesow
1 stabilnosci finansowej spdtki lub do zagwarantowania jej rentownos$ci, rada
nadzorcza spotki moze zdecydowac o czasowym odstgpieniu od stosowania polityki
wynagrodzen. Polityka wynagrodzen okresla przestanki i tryb takiego czasowego

odstapienia oraz elementy, od ktérych mozna zastosowac odstgpstwo.

Art. 90g. 1. Rada nadzorcza spdtki sporzadza corocznie sprawozdanie
o wynagrodzeniach przedstawiajagce kompleksowy przeglad wynagrodzen, w tym
wszystkich §wiadczen, niezaleznie od ich formy, otrzymanych przez poszczegdlnych
cztonkoéw zarzadu i rady nadzorczej lub naleznych poszczegdlnym cztonkom zarzadu

1 rady nadzorczej w ostatnim roku obrotowym, zgodnie z polityka wynagrodzen. Za
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informacje zawarte w sprawozdaniu o wynagrodzeniach odpowiadajg czlonkowie

rady nadzorczej spotki.

2. Sprawozdanie o wynagrodzeniach w odniesieniu do kazdego cztonka zarzadu
i rady nadzorczej zawiera w szczegdlnosci:

1) wysoko$¢ catkowitego wynagrodzenia w podziale na sktadniki, o ktérych mowa
w art. 90d ust. 3 pkt 1, oraz wzajemne proporcje miedzy tymi skladnikami
wynagrodzenia;

2) wyjasnienie sposobu, w jaki calkowite wynagrodzenie jest zgodne z przyj¢ta
polityka wynagrodzen, w tym w jaki sposob przyczynia si¢ do osiggnigcia
dhugoterminowych wynikow spotki;

3) informacje na temat sposobu, w jaki zostaly zastosowane kryteria dotyczace
wynikow;

4) informacj¢ o zmianie, w uj¢ciu rocznym, wynagrodzenia, wynikow spotki oraz
Sredniego wynagrodzenia pracownikdéw tej spotki niebedacych cztonkami
zarzadu ani rady nadzorczej, w okresie co najmniej pigciu ostatnich lat
obrotowych, w ujeciu Iacznym, w sposdb umozliwiajacy porownanie;

5) wysokos¢ wynagrodzenia od podmiotow nalezacych do tej samej grupy
kapitalowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22021 r. poz. 217);

6) liczbe przyznanych lub zaoferowanych instrumentéw finansowych oraz gtowne
warunki wykonywania praw z tych instrumentow, w tym ceng¢ 1 dat¢ wykonania
oraz ich zmiany;

7) informacje na temat korzystania z mozliwo$ci zadania zwrotu zmiennych
sktadnikow wynagrodzenia;

8) informacje dotyczace odstepstw od procedury wdrazania polityki wynagrodzen
oraz odstepstw zastosowanych zgodnie z art. 90f, w tym wyjasnienie przestanek
1 trybu, oraz wskazanie elementow, od ktorych zastosowano odstepstwa.

3. Informacje dotyczace lat obrotowych, za ktore rada nadzorcza nie byta
obowigzana do sporzadzania sprawozdania o wynagrodzeniach, moga by¢ podane na
podstawie szacunkow, w przypadku gdy zostanie to wyraznie wskazane w sprawo-
zdaniu o wynagrodzeniach, lub pominigte.

4. W sprawozdaniu o wynagrodzeniach nie zamieszcza si¢ danych osobowych

cztonkow zarzadu 1 rady nadzorczej, o ktorych mowa w art. 9 ust. 1 rozporzadzenia
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Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie
ochrony o0so6b fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych
iw sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy
95/46/WE (ogo6lne rozporzadzenie o ochronie danych) (Dz.Urz. UEL 119
7 04.05.2016, str. 1, z poézn. zm.”).

5. W przypadku gdy w sktad wynagrodzenia cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej
wchodzg $wiadczenia pieniezne lub niepieni¢zne przyznane na rzecz o0sOb
najblizszych takich o0sob, w sprawozdaniu o wynagrodzeniach zamieszcza si¢
informacje o warto$ci takich $wiadczen. Za osobe najblizsza uznaje si¢ matzonka,
wstepnego, zstepnego, rodzenstwo, powinowatego w tej samej linii lub tym samym
stopniu, osobe pozostajaca w stosunku przysposobienia oraz jej matzonka, a takze
osobg¢ pozostajaca we wspolnym pozyciu. W informacjach tych nie podaje sie:

1) podstawy przyznania takich §wiadczen;
2) danych osobowych os6b, na rzecz ktérych je wyptacono.

6. Walne zgromadzenie podejmuje uchwale opiniujacg sprawozdanie
o wynagrodzeniach. Uchwatla ma charakter doradczy.

7. W spotce bedace;j:

1) jednostka mala wrozumieniu ustawy zdnia 29 wrze$nia 1994 r.

o rachunkowosci, lub
2) spoika inng niz jednostka mata w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

o rachunkowosci, ktora w roku obrotowym, za ktdry sporzadza sprawozdanie
finansowe, oraz w roku poprzedzajacym ten rok obrotowy, a w przypadku spotki
rozpoczynajacej dziatalno$¢ albo prowadzenie ksigg rachunkowych w sposéb
okreslony ustawg zdnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci — w roku
obrotowym, w ktorym rozpoczgta dzialalnos¢ albo prowadzenie ksiag
rachunkowych w sposéb okres$lony ta ustawa, nie przekroczyla co najmniej
dwoch z trzech nastepujacych wielkosci:

a) 127500000zt — w przypadku sumy aktywow bilansu na koniec roku

obrotowego,

b) 255000 000 zt — w przypadku przychodow netto ze sprzedazy towardéw

1 produktéw za rok obrotowy,

) Zmiana wymienionego rozporzadzenia zostata ogloszona w Dz. Urz. UE L 127 z 23.05.2018, str. 2.
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c) 250 0s6b — w przypadku $redniorocznego zatrudnienia w przeliczeniu na
pelne etaty
— zamiast powzigcia uchwaly, o ktérej mowa w ust. 6, walne zgromadzenie moze
przeprowadzi¢ dyskusje nad sprawozdaniem o wynagrodzeniach.

8. Sprawozdanie o wynagrodzeniach zawiera wyjasnienie, w jaki sposob zostata
w nim uwzgledniona uchwata, o ktérej mowa w ust. 6, lub dyskusja, o ktérej] mowa
w ust. 7, odnoszace si¢ do poprzedniego sprawozdania o wynagrodzeniach.

9. Spotka zamieszcza sprawozdanie o wynagrodzeniach na swojej stronie
internetowej 1 udostepnia je bezptatnie przez co najmniej 10 lat od zakonczenia obrad
walnego zgromadzenia, o ktérym mowa w ust. 6 lub 7. Jezeli spotka udostepnia
sprawozdanie o wynagrodzeniach po tym okresie, sprawozdanie nie zawiera danych
osobowych cztonkéw zarzadu i rady nadzorcze;.

10. Sprawozdanie o wynagrodzeniach poddaje si¢ ocenie bieglego rewidenta
w zakresie zamieszczenia w nim informacji wymaganych na podstawie ust. 1-5 oraz

8.
Rozdziat 4b
Transakcje z podmiotami powiazanymi

Art. 90h. 1. Ilekro¢ w przepisach niniejszego rozdziatu jest mowa o:

1) istotnej transakcji — nalezy przez to rozumie¢ transakcj¢ zawierang przez spotke
z podmiotem powigzanym, ktérej warto§¢ przekracza 5% sumy aktywow
w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, ustalonych na
podstawie ostatniego zatwierdzonego sprawozdania finansowego spoiki;

2) podmiocie powigzanym — nalezy przez to rozumie¢ podmiot powigzany
w rozumieniu mi¢dzynarodowych standardow rachunkowosci przyjetych na
podstawie rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego 1 Rady
z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania mi¢dzynarodowych standardow
rachunkowosci (Dz. Urz. UE L 243 z 11.09.2002, str. 1, z pézn. zm.®) — Dz. Urz.
UE Polskie wydanie specjalne rozdz. 13, t. 29, str. 609);

8 Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaty ogloszone w Dz. Urz. UE L 216 z 21.08.2007, str. 32

oraz Dz. Urz. UE L 97 z 09.04.2008, str. 62.
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3) spotce — nalezy przez to rozumie¢ spotke zsiedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, ktorej co najmniej jedna akcja jest dopuszczona do
obrotu na rynku regulowanym.

2. W przypadku transakcji, ktorych przedmiotem sg §wiadczenia powtarzajace
sie, ktore maja by¢ spelniane na podstawie umowy zawartej na czas okreslony, za
warto$¢ transakcji uznaje si¢ sume¢ $wiadczen za caty czas trwania umowy.

3. W przypadku transakcji, ktorych przedmiotem sg $Swiadczenia powtarzajace
si¢, ktore majg by¢ spelniane na podstawie umowy zawartej na czas nieokreslony, za
warto$¢ transakcji uznaje si¢ sume $wiadczen przewidzianych w umowie

w pierwszych trzech latach jej obowigzywania.

Art. 90i. 1. Spotka zamieszcza na swojej stronie internetowej informacje

o istotnej transakcji najpdzniej w momencie zawarcia tej transakcji.

2. Informacja, o ktérej mowa w ust. 1, zawiera w szczegdlnosci:

1) firm¢ (nazwg) podmiotu powigzanego, z ktorym zawierana jest istotna
transakcja, aw przypadku podmiotdéw powigzanych bedacych osobami
fizycznymi — ich imi¢ i nazwisko;

2) opis charakteru powigzan migdzy spotka a podmiotem powigzanym, z ktorym
zawierana jest istotna transakcja;

3) date i wartos¢ istotnej transakcji;

4) informacje niezbedne do oceny, czy istotna transakcja zostala zawarta na
warunkach rynkowych 1 czy jest uzasadniona interesem spotki i1 akcjonariuszy
niebgdacych podmiotami powigzanymi, w tym akcjonariuszy mniejszosciowych.
3. Zawarcie istotnej transakcji wymaga zgody rady nadzorczej spotki. Przy

podejmowaniu decyzji o wyrazeniu zgody na zawarcie istotnej transakcji rada

nadzorcza spotki bierze pod uwage zapobiezenie wykorzystaniu przez podmiot
powiazany swojej pozycji oraz zapewnienie odpowiedniej ochrony interesow spotki

i akcjonariuszy niebgdacych podmiotami powigzanymi, wtym akcjonariuszy

mniejszosciowych.

4. W przypadku gdy istotna transakcja dotyczy intereséw czlonka rady
nadzorczej, nie bierze on udzialu w podejmowaniu decyzji o wyrazeniu zgody na

zawarcie tej transakcji.
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5. Statut spotki moze przewidywac, ze zgod¢ na zawarcie istotnej transakcji
moze wyraza¢ réwniez walne zgromadzenie. W takim przypadku, jezeli istotna
transakcja dotyczy interesow akcjonariusza, nie bierze on udzialu w glosowaniu.

6. Przepisow ust. 11 2 nie stosuje si¢ do informacji o istotnej transakcji, do ktore;j

stosuje si¢ art. 17 rozporzadzenia 596/2014.

Art. 90j. 1. Przepisy art. 901 nie majg zastosowania do transakcji:

1) zawieranych na warunkach rynkowych w ramach zwyktej dziatalnosci spoiki;

2) zawieranych przez spotk¢ ze spotka bedaca jej podmiotem zaleznym, jezeli
spotka jest jedynym akcjonariuszem lub udzialowcem spétki bedacej jej
podmiotem zaleznym, z ktérg zawiera transakcje;

3) zwigzanych z wypltata wynagrodzen cztonkom zarzadu lub rady nadzorczej,

naleznych zgodnie z przyjeta w spotce polityka wynagrodzen.

2. Rada nadzorcza opracowuje procedur¢ okresowej oceny, czy transakcje,

o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, spelniajg warunki okreslone w tym przepisie.

Art. 90Kk. Przepisy art. 901 ust. 1 12 oraz art. 90j stosuje si¢ odpowiednio do
transakcji zawieranej przez podmiot powigzany spotki ze spotka bedaca jej podmiotem
zaleznym, jezeli warto$¢ tej transakcji przekracza 5% sumy aktywéw w rozumieniu
ustawy zdnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowos$ci, ustalonych na podstawie
ostatniego zatwierdzonego sprawozdania finansowego tego podmiotu zaleznego. Do
ustalenia wartosci transakcji, ktorych przedmiotem s3 swiadczenia powtarzajace sig,

przepisy art. 90h ust. 2 1 3 stosuje si¢.

Art. 901 1. Warto$ci poszczegdlnych transakcji zawartych ztym samym
podmiotem powigzanym w okresie poprzedzajacych 12 miesigcy, z ktorych zadna nie

przekracza wielkosci, o ktorej mowa w art. 90h ust. 1 pkt 1, sumuje sig.

2. W przypadku gdy suma wartosci transakcji, o ktorych mowa wust. 1,
przekracza wielko$¢, o ktorej mowa w art. 90h ust. 1 pkt 1, przepisy art. 90h—90k
stosuje si¢ odpowiednio, z tym ze:

1) informacja, o ktérej mowa w art. 901 ust. 1, dotyczy wszystkich transakcji,
ktorych suma warto$ci, o ktérych mowa w ust. 1, przekracza wielko$¢, o ktorej
mowa w art. 90h ust. 1 pkt 1, i jest zamieszczana na stronie internetowej spotki

niezwlocznie po takim przekroczeniu;
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2) zgoda, o ktérej] mowa w art. 901 ust. 3, jest wymagana na zawarcie transakcji,
ktorej zawarcie doprowadzi do przekroczenia wielkosci, o ktorej mowa
w art. 90h ust. 1 pkt 1.
Rozdziat 5

Wycofanie i wykluczenie akcji z obrotu zorganizowanego

Art. 91. 1. Komisja, na wniosek spotki publicznej, udziela zezwolenia na
wycofanie akcji z obrotu na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu, jezeli zostaly speilnione warunki okre§lone w ust. 3-5, 9 110. W decyzji
udzielajacej zezwolenia Komisja okre$la termin, nie dluzszy niz miesiac, po uptywie
ktérego nastepuje wycofanie akcji z obrotu.

2. Wycofanie akcji z obrotu na rynku regulowanym Iub w alternatywnym
systemie obrotu albo wykluczenie akcji z obrotu na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu uchyla skutki ich dopuszczenia do obrotu na tym
rynku regulowanym albo wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu. Z chwilg
wycofania lub wykluczenia akcji uwaza si¢ je za zarejestrowane w depozycie
papieréw warto$ciowych na podstawie art. 328! ustawy z dnia 15 wrzeénia 2000 r. —
Kodeks spotek handlowych, a w przypadku akcji zarejestrowanych w systemie
depozytowym prowadzonym przez spotke, ktorej Krajowy Depozyt przekazat
wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi — za zarejestrowane w tym systemie.

3. Wniosek, o ktorym mowa w ust. 1, mozna ztozy¢, jezeli walne zgromadzenie
lub inny wlasciwy organ stanowiacy spotki publicznej, wigkszoscia 9/10 glosow
oddanych w obecnosci akcjonariuszy reprezentujacych przynajmniej potowe kapitatu
zaktadowego, podjely uchwale o wycofaniu akcji z obrotu na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu. Do wniosku nalezy dotaczy¢ odpis uchwaty.

4. Umieszczenie w porzadku obrad walnego zgromadzenia sprawy podjecia
uchwaty, o ktorej mowa w ust. 3, moze by¢ dokonane wylacznie w trybie okreslonym
w art. 400 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych.

5. Akcjonariusz lub akcjonariusze zadajacy umieszczenia w porzadku obrad
walnego zgromadzenia lub innego wlasciwego organu stanowigcego sprawy podjgcia
uchwaty, o ktorej mowa w ust. 3, s3 obowigzani do uprzedniego ogloszenia wezwania

do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji tej spotki przez wszystkich pozostatych
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akcjonariuszy. Do wezwania stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 77-77h 1 art. 79—
79f. W przypadku spoétki publicznej z siedzibg w panstwie innym niz Rzeczpospolita
Polska obowiazek ogloszenia wezwania dotyczy akcji tej spoiki, ktore zostaty nabyte
w wyniku transakcji zawartych w obrocie na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i s3
zapisane na rachunkach papierow wartosciowych prowadzonych na tym terytorium
wedtug stanu na koniec drugiego dnia od dnia ogloszenia tego wezwania.

6. W przypadku spoitki publicznej, ktorej akcje zostaly wprowadzone wytacznie
do alternatywnego systemu obrotu, cena akcji proponowana w wezwaniu, o ktérym
mowa w ust. 5, nie moze by¢ nizsza od $redniej ceny rynkowej z okresu 6 miesigcy
poprzedzajacych ogloszenie wezwania, w czasie ktorych dokonywany byt obroét tymi
akcjami w alternatywnym systemie obrotu, ajezeli obrot akcjami spotki
w alternatywnym systemie obrotu byt dokonywany przez okres krotszy niz 6 miesiecy
— $redniej ceny rynkowej z tego krotszego okresu. Cena akcji takiej spotki publicznej
nie moze by¢ jednak nizsza od $redniej ceny rynkowej z okresu 3 miesi¢cy obrotu tymi
akcjami poprzedzajacych ogloszenie wezwania, w czasie ktorych dokonywany byt
obrét tymi akcjami w alternatywnym systemie obrotu.

7. W przypadku gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny zgodnie z ust. 6, a takze
w przypadku spotki, wstosunku do ktorej otwarte zostalo postgpowanie
restrukturyzacyjne lub ogtoszono upadtos¢, cena akcji nie moze by¢ nizsza od ich
warto$ci godziwe;.

7a. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 7, warto$¢ godziwa akcji wyznacza
wybrana przez wzywajacego firma audytorska.

8. Za srednig cen¢ rynkowa, o ktorej mowa w ust. 6, uwaza si¢ cen¢ bedaca
srednig arytmetyczng ze Srednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu.

9. Akcjonariusz lub akcjonariusze zadajacy umieszczenia w porzadku obrad
walnego zgromadzenia lub innego wlasciwego organu stanowigcego spoiki sprawy
podjecia uchwaty, o ktorej mowa w ust. 3, moga nabywac akcje tej spotki w okresie
migdzy zgloszeniem zadania a zakonczeniem wezwania, o ktorym mowa w ust. 5,
jedynie w drodze tego wezwania.

10. Obowigzek ogloszenia wezwania, o ktérym mowa w ust. 5, nie powstaje

w przypadku, gdy zwnioskiem o umieszczenie w porzadku obrad walnego
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zgromadzenia lub innego wtasciwego organu stanowigcego sprawy podjecia uchwaty,
o ktorej mowa w ust. 3, wystepuja wszyscy akcjonariusze spotki.

11. Skutek okres§lony wust.2 oraz wycofanie akcji zobrotu na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu nastgpuja z mocy prawa bez
spetlnienia warunkow, o ktorych mowa w ust. 3—5, po uptywie 6 miesiecy od dnia
uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogtoszeniu upadtosci spotki publicznej lub
postanowienia o oddaleniu wniosku o ogloszenie jej upadtosci ze wzgledu na to, ze
majatek spotki nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow
postgpowania. Krajowy Depozyt lub spotka, ktorej Krajowy Depozyt przekazat
wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, moga rozwigza¢ umowe o rejestracje
akcji w drodze jednostronnego o$wiadczenia woli zlozonego spoéice.

12. Wycofanie lub wykluczenie akcji z obrotu na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu nastepuje w terminie wskazanym decyzja Komisji
o takim wycofaniu lub wykluczeniu.

13. Spotka prowadzaca rynek regulowany lub alternatywny system obrotu
niezwlocznie informuje Krajowy Depozyt lub spotke, ktorej Krajowy Depozyt
przekazal wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1
pkt 1-6 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, o wycofaniu lub wykluczeniu
akcji z obrotu na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu.

14. W przypadku wycofania lub wykluczenia akcji z obrotu na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu albo podjg¢cia przez walne
zgromadzenie spotki niebegdacej spotka publiczng uchwaly o rejestracji akcji w
rejestrze akcjonariuszy, o ktorym mowa w art. 328! § 1 ustawy z dnia 15 wrze$nia
2000 r. — Kodeks spotek handlowych, spotka moze rozwigza¢ umowe o rejestracje
akcji w depozycie papierow warto$ciowych zawarta z Krajowym Depozytem lub
spotka, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnos$ci z zakresu zadan,
o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
Rozwigzanie umowy nastepuje z uptywem 14 dni od dnia zlozenia przez spotke
o$wiadczenia o jej rozwigzaniu. Z dniem rozwigzania umowy nast¢puje
wyrejestrowanie akcji z depozytu papierow wartosciowych.

15. W przypadku wycofania lub wykluczenia akcji z obrotu na rynku

regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu albo podjecia przez walne
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zgromadzenie spoiki niebedacej spotka publiczng uchwaty o rejestracji akcji w
rejestrze akcjonariuszy, o ktorym mowa w art. 328! § 1 ustawy z dnia 15 wrze$nia
2000 r. — Kodeks spotek handlowych, uczestnicy Krajowego Depozytu lub spoiki,
ktérej Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktorych
mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
przekazuja spolce, w terminie wskazanym przez Krajowy Depozyt lub spotke, ktorej
Krajowy Depozyt przekazal wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktorych
mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, dane
osobowe akcjonariuszy, ze wskazaniem liczby akcji posiadanych przez kazdego z
nich, a takze obcigzen ustanowionych na tych akcjach oraz danych osobowych oséb,
na ktérych rzecz obcigzenia te ustanowiono. Informacje te sa sporzadzane wedlug
stanu na dzien wyrejestrowania akcji z depozytu papieréw warto§ciowych, na
podstawie zapiséw dokonanych na prowadzonych przez uczestnikow rachunkach
papierow warto$ciowych 1 rachunkach zbiorczych oraz na podstawie wskazan
dokonanych przez posiadaczy rachunkow zbiorczych zgodnie z art. 8a ust. 4 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi.

16. W zakresie, w jakim akcje wycofane lub wykluczone z obrotu na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu sg zapisane na rachunku papieréw
warto§ciowych lub rachunku zbiorczym prowadzonym przez Krajowy Depozyt,
informacje, o ktérych mowa w ust. 15, sa przekazywane spotce przez Krajowy
Depozyt.

17. W przypadku gdy akcje spoiki sg zarejestrowane w systemie depozytowym
prowadzonym przez spotke, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie
czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, przepisy:

1) wust. 15 stosuje si¢ odpowiednio do tej spotki i jej uczestnikow;
2) ust. 16 stosuje si¢ odpowiednio do tej spotki.

18. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy spotka wycofuje akcje
z obrotu w alternatywnym systemie obrotu, pod warunkiem dopuszczenia ich do
obrotu na rynku regulowanym.

19. Przepisu ust. 1 nie stosuje si¢ w przypadku, gdy akcje zostaty dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do obrotu w alternatywnym

systemie obrotu na wniosek podmiotu innego niz emitent.
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Art. 92. Wycofania akcji z obrotu na rynku regulowanym lub w alternatywnym

systemie obrotu w trybie i na warunkach okreslonych w art. 91 wymaga:

1) przeksztalcenie spotki publicznej z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej w inng spotke niz spotka akcyjna;

2) polaczenie spotki publicznej z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
z inng spotka lub podziat takiej spotki — w przypadku gdy akcje spotki lub spotek
nowo zawigzanych lub przejmujacych nie sg dopuszczone do obrotu na rynku

regulowanym lub wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu.
Rozdziat 6
Oplaty

Art. 93. Udzielenie zezwolenia lub zgody przewidzianych w ustawie, a takze
uzyskanie przez dany podmiot statusu agencji informacyjnej w zwigzku z wydaniem
decyzji, o ktorej mowa w art. 58 ust. 1, podlegaja oplacie w wysokosci nie wigksze;j

niz rownowarto$¢ w ztotych 4500 euro.

Art. 93a. Zatwierdzenie prospektu podlega optacie w wysokos$ci rownowartos$ci

w ztotych 6000 euro.

Art. 93b. Zatwierdzenie memorandum informacyjnego podlega optacie

w wysokos$ci rownowarto$ci w ztotych 3000 euro.
Art. 94. (uchylony)

Art. 94a. 1. Spotka publiczna, ktérej akcje dopuszczone sg do obrotu na rynku
regulowanym, w przypadku gdy Rzeczpospolita Polska jest dla tej spotki
macierzystym panstwem czlonkowskim w rozumieniu art. 2 lit. m rozporzadzenia
2017/1129, lub ktorej akcje wprowadzone s3 do alternatywnego systemu obrotu,
w przypadku gdy Rzeczpospolita Polska jest siedzibg tej spotki, obowigzana jest do
wnoszenia rocznej oplaty ustalanej na podstawie kapitatu wlasnego wykazanego
w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym tej spotki opublikowanym lub
przekazanym do publicznej wiadomos$ci na podstawie przepisOw niniejszej ustawy,
w wysokosci nie wigksze; niz 0,01% tego kapitatu, jednak nie wigcej niz
rownowartos¢ w ztotych 30 000 euro inie mniej niz rownowarto$¢ w ztotych

1500 euro.
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2. W przypadku gdy ostatnie sprawozdanie finansowe nie zostato opublikowane
lub przekazane do publicznej wiadomos$ci na podstawie przepisOw niniejszej ustawy,
warto$¢ kapitalu wlasnego ustala si¢ na podstawie ostatniego sprawozdania
finansowego sporzadzonego zgodnie z obowigzujacymi spotke przepisami

o rachunkowosci.

Art. 94b. 1. Emitent papierow wartosciowych, innych niz akcje, dopuszczonych
do obrotu na rynku regulowanym, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jest
macierzystym panstwem czlonkowskim w rozumieniu art. 2 lit. m rozporzadzenia
2017/1129, obowigzany jest do wnoszenia rocznej optaty w wysokosci rownowartosci
w zlotych 750 euro.

2. Optaty, oktéorej mowa wust. 1, nie pobiera si¢ od Skarbu Panstwa

i Narodowego Banku Polskiego.

Art. 94¢. Od agencji informacyjnej pobiera si¢ optate roczng z tytutu korzystania
ze Srodkow technicznych, o ktorych mowa w art. 55 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. 0 nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz. U. z 2020 r. poz. 1400 i 2320 oraz

z 2021 r. poz. 355), w kwocie nie wyzszej niz rownowarto$¢ w ztotych 20 000 euro.

Art. 95. Przeznaczenie i rozdysponowanie wptywdéw z optat, o ktérych mowa
w art. 93-94c, oraz ustalenie wysoko$ci, naliczanie i uiszczanie tych optat nastepuje
na zasadach, w trybie i na warunkach okreslonych w art. 17 ustawy z dnia 29 lipca

2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitalowym.
Rozdziat 7
Sankcje administracyjne za naruszenie przepisow

Art. 96. 1. W przypadku gdy emitent, oferujacy, podmiot, o ktorym mowa
wart. I1a ust. 2, lub podmiot ubiegajacy si¢ o dopuszczenie instrumentow
finansowych niebgdacych papierami wartosciowymi do obrotu na rynku
regulowanym:

1) nie wykonuje obowiazkéw, o ktorych mowa wart. 15a wust. 3, art. 20,
art. 54 ust. 2, art. 55d ust. 1, art. 56-56c w zakresie dotyczacym informacji
biezacych, art. 58 ust. 1-1b, art. 59 w zakresie dotyczacym informacji
biezacych, art. 62 ust. 6 1 8 i art. 70 pkt 3, albo wykonuje je nienalezycie,

2022-08-09



©Kancelaria Sejmu s. 105/130

la) nie zawiadamia Komisji w terminie, o ktorym mowa w art. 37a ust. 4 lub art. 37b
ust. 3a,

2) nie wykonuje obowigzkéw wynikajacych z art. 37a ust. 2 lub 3, art. 37b ust. 2
zdanie pierwsze lub zdanie drugie w zakresie art. 19 ust. 1-3 rozporzadzenia
2017/1129 lub art. 37b ust. 3-51 7-9, art. 38 ust. 1 w zwigzku z art. 37b ust. 2-5
lub 7-9, art. 38 ust. 2 zdanie pierwsze w zwigzku z art. 37b ust. 2, 3 lub 9,
art. 38 ust. 2 zdanie drugie, art. 38a zdanie pierwsze lub zdanie drugie w zwigzku
zart. 37b ust. 3-5, art. 38b ust. 3 w zwigzku zart. 37b ust. 2-5 lub 7-9,
art. 39 ust. 1 w zwiazku z art. 37b ust. 2-5, art. 40 ust.2 lub 3 lub ust. 4
w zwigzku z art. 37b ust. 9 lub art. 19 ust. 1-3 rozporzadzenia 2017/1129, lub
art. 40 ust. 5 zdanie trzecie w zwiazku z art. 37b ust. 7 lub 8, albo wykonuje je
nienalezycie,

3) nie wykonuje w terminie obowigzku udostepnienia suplementu do memorandum
informacyjnego lub suplementu do dokumentéw, o ktorych mowa
w art. 38 ust. 1 lub 2 lub art. 39 ust. 1,

4) nie przekazuje w terminie Komisji suplementu, o ktérym mowa w art. 38b ust. 3

— Komisja moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na

rynku regulowanym, aw przypadku gdy papiery wartoSciowe emitenta sg

wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu — decyzje o wykluczeniu
tych papierow wartosciowych z obrotu w tym systemie, albo natozy¢, biorgc pod
uwage w szczegolnosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktory jest naktadana kara,
kare pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt, albo zastosowac obie sankcje tacznie.

la. W przypadku gdy uczestnik oferty kaskadowej, o ktorym mowa w art. 15a
ust. 1, dokonuje sprzedazy objetych lub nabytych papieréw warto§ciowych, w swoim
imieniu ina swoj rachunek, w drodze oferty publicznej, na podstawie prospektu
emitenta, bez pisemne] zgody tego emitenta, Komisja moze wyda¢ decyzje

o wykluczeniu papierow wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢

kare pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt, albo zastosowac obie sankcje tgcznie.
1b. W przypadku gdy:

1) emitent, oferujacy lub inne podmioty uczestniczace w ofercie publicznej,
subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub oferujacego nie
wykonujg nakazu, o ktorym mowa w art. 16 ust. 1 pkt 1, albo wykonuja go

nienalezycie, albo naruszajg zakaz, o ktorym mowa w art. 16 ust. 1 pkt 2,
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2) emitent, podmiot, o ktorym mowa w art. 11a ust. 2, lub podmioty wystepujace
w ich imieniu lub na ich zlecenie nie wykonujg nakazu, o ktérym mowa
w art. 17 ust. 1 pkt 1, albo wykonuja go nienalezycie, albo naruszaja zakaz,
o ktérym mowa w art. 17 ust. 1 pkt 2,

3) emitent, oferujacy, podmiot, o ktorym mowa w art. 11a ust. 2, lub inne osoby
1 podmioty, za posrednictwem ktérych prowadzg oni reklame, nie wykonuja
nakazu, o ktérym mowa w art. 15b ust. 1 pkt 1, albo wykonuja go nienalezycie,
albo naruszaja zakaz, o ktorym mowa w art. 15b ust. 1 pkt 2,

4) spotka prowadzaca system obrotu instrumentami finansowymi nie wykonuje
zadania, o ktérym mowa w art. 17a ust. 1 lub art. 17b ust. 1

— Komisja moze nalozy¢ kare pieniezng do wysokosci 5 000 000 zi.

Iba. W przypadku gdy:

1) dostawca ustug finansowania spolecznosciowego nie wykonuje obowigzkow
wynikajacych z art. 37c ust. 2 albo wykonuje je nienalezycie,

2) wiladciciel projektu, oktorym mowa wart. 2 ust. 11lit. h rozporzadzenia
2020/1503, sporzadza arkusz kluczowych informacji inwestycyjnych niezgodnie
z zalagcznikiem I do rozporzadzenia 2020/1503,

3) wilasciciel projektu, oktorym mowa wart. 2 ust. 11it. h rozporzadzenia
2020/1503, sporzadza arkusz kluczowych informacji inwestycyjnych w jezyku
innym niz jezyk polski lub jezyk wskazany w decyzji wydanej na podstawie
art. 17 ust. 1 ustawy z dnia 7 lipca 2022 r. o finansowaniu spotecznosciowym dla
przedsiewzie¢ gospodarczych i pomocy kredytobiorcom

— Komisja moze nalozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1 000 000 zi.

Ic. W przypadku gdy emitent lub oferujacy prowadzi reklame oferty publicznej

z naruszeniem art. 53 ust. 4 lub 5, Komisja moze natozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci

1 000 000 zt.
1d. W przypadku razacego naruszenia przepiséw, o ktorych mowa w ust. 1b lub

Ic, Komisja moze nalozy¢ kare pienigzng do wysokosci 1 000 000 zt na osobe

dzialajaca w imieniu lub na zlecenie emitenta lub oferujacego przy dokonywaniu

czynno$ci zwigzanych zoferta publiczng lub reklama oferty publiczne;j,

w szczegOlnosci  na  czlonka  zarzadu,  komplementariusza ~ w spodice

komandytowo-akcyjnej lub komandytowej lub wspolnika w spotce jawnej lub

partnerskie;.
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le. Jezeli emitent nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowigzki,
o ktorych mowa w art. 56-56¢ w zakresie informacji okresowych, art. 59 w zakresie
informacji okresowych lub art. 63, Komisja moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu
papierdw warto$ciowych z obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢ karg pieni¢zna
do wysokosci 5 000 000 zt albo kwoty stanowigcej rownowartos¢ 5% catkowitego
rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za
rok obrotowy, jezeli przekracza ona 5 000 000 zi, albo zastosowaé obie sankcje
tacznie. Jezeli emitent nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowiazki, o ktorych
mowa w art. 70 pkt 1, Komisja moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw
wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku gdy papiery
warto§ciowe emitenta s3 wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu —
decyzje o wykluczeniu tych papierow wartosciowych z obrotu w tym systemie, albo
nalozy¢ kare pieniezng do wysokosci 5000000 zt albo kwoty stanowiacej
roéwnowartos¢ 5% calkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
5000 000 zt, albo zastosowaé obie sankcje tacznie.

1f. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty
uniknigtej przez emitenta w wyniku naruszenia obowigzkéw, o ktorych mowa
w ust. le, zamiast kary, o ktérej mowa w ust. le, Komisja moze nalozy¢ kare
pienigzng do wysokosci dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknigte;j straty.

lg. W przypadku gdy emitent jest jednostka dominujaca, ktéra sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, calkowity roczny przychdd, o ktérym
mowa w ust. le, 11 oraz 1j, stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego
przychodu tego emitenta lub uczestnika rynku uprawnien do emisji ujawniona
w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

l1ga. Przepis ust. 1g stosuje si¢ do uczestnika rynku uprawnien do emisji.

1h. Przy wymierzaniu kary za naruszenia, o ktérych mowa w ust. 1-1e oraz ust.
1i—11, Komisja bierze w szczegdlnosci pod uwage:
1) wage naruszenia oraz czas jego trwania;
2) przyczyny naruszenia;

3) sytuacj¢ finansowa podmiotu, na ktory naktadana jest kara;
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4) skale korzysci uzyskanych lub strat uniknigtych przez podmiot, ktory dopuscit
si¢ naruszenia, lub podmiot, w ktérego imieniu lub interesie dziatat podmiot,
ktéry dopuscit si¢ naruszenia, o ile mozna te skale ustali¢;

5) straty poniesione przez osoby trzecie w zwigzku z naruszeniem, o ile mozna te
straty ustali¢;

6) gotowos¢ podmiotu dopuszczajacego sie naruszenia do wspotpracy z Komisja
podczas wyjasniania okoliczno$ci tego naruszenia;

7) uprzednie naruszenia przepisOw niniejszej ustawy, atakze bezposrednio
stosowanych aktow prawa Unii Europejskiej, regulujacych funkcjonowanie
rynku kapitatowego, popetnione przez podmiot, na ktory jest naktadana kara.

li. Jezeli emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki, o ktorych
mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8 rozporzadzenia 596/2014, Komisja moze wydac decyzje
o wykluczeniu papierow wartosciowych zobrotu na rynku regulowanym,
aw przypadku gdy papiery wartosciowe emitenta sg wprowadzone do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu — decyzj¢ o wykluczeniu tych papieréw
warto$ciowych z obrotu w tym systemie, albo natozy¢ kare pienig¢zng do wysokosci
10 364 000 zt lub kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy, jezeli przekracza ona 10 364 000 zi, albo zastosowac obie sankcje tacznie.

1. Jezeli uczestnik rynku uprawnien do emisji nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 17 ust. 2, 4, 7 lub 8 rozporzadzenia
596/2014, Komisja moze natozy¢ kar¢ pienigzng do wysokosci 10 364 000 zt lub
kwoty stanowiacej rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego
w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza
ona 10 364 000 zt.

1k. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej lub
straty uniknigtej przez emitenta w wyniku naruszenia obowigzkow, o ktérych mowa
w ust. 11 lub ust. 1j, zamiast kary, o ktorej mowa w tych przepisach, Komisja moze
natozy¢ kare pienigzng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub
uniknigtej straty.

11. Przepis ust. 1k stosuje si¢ do uczestnika rynku uprawnien do emisji.
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Im. Jezeli uczestnik rynku uprawnien do emisji nie wykonuje albo nienalezycie
wykonuje obowigzki, o ktorych mowa w art. 58 ust. 1a, Komisja moze natozy¢ kare
pieni¢zng do wysokos$ci 4 145 600 zt.

2. W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzkéw, o ktorych mowa
w art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. b, Komisja przed wydaniem decyzji, o ktérej mowa w ust. le
lub 1f, zasigga opinii spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktorym notowane sg
papiery wartosciowe emitenta.

3. W przypadku wydania decyzji stwierdzajacej naruszenie obowigzkow,
o ktérych mowa w ust. 1 lub le, Komisja moze dodatkowo zobowigza¢ emitenta do
niezwlocznego opublikowania wymaganych informacji w dwoch dziennikach
og6lnopolskich lub przekazania ich do publicznej wiadomos$ci w inny sposob lub
dokonania zmiany informacji w zakresie i terminie okreslonych w decyz;ji.

4. Umowy przeniesienia papieréw wartosciowych zawarte przed wydaniem
decyzji, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1, ust. le 1 1f, s3 wazne.

5. W decyzji o wykluczeniu papieréw warto§ciowych z obrotu na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu Komisja okre§la termin, nie
kroétszy niz 14 dni, po uptywie ktérego skutek ten nastepuje.

6. W przypadku naruszenia obowigzkow, o ktérych mowa w:

1) wust. 1 — Komisja moze natozy¢ na osobe, ktora w tym okresie petita funkcje
cztonka zarzadu spoétki publicznej, zewngtrznie zarzadzajacego ASI lub
zarzadzajacego z UE w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych lub
towarzystwa funduszy inwestycyjnych bedacego organem funduszu
inwestycyjnego zamknigtego, kar¢ pieni¢zna do wysokosci 100 000 zt;

2) ust. le — Komisja moze nalozy¢ na osobe, ktora w tym okresie petnita funkcje
cztonka zarzadu spoétki publicznej, zewngtrznie zarzadzajacego ASI lub
zarzadzajacego z UE w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych lub
towarzystwa funduszy inwestycyjnych bedacego organem funduszu
inwestycyjnego zamknigtego, kare pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt;

3) ust. 11, 1j lub Im — Komisja moze natozy¢ na osobe, ktéra w tym okresie petnita
funkcj¢ cztonka zarzadu spotki publicznej, uczestnika rynku uprawnien do
emisji, zewnetrznie zarzadzajacego ASI lub zarzadzajacego z UE w rozumieniu

ustawy o funduszach inwestycyjnych, lub towarzystwa funduszy inwestycyjnych
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bedacego organem funduszu inwestycyjnego zamknietego, kare pieniezng do

wysokosci 4 145 600 zt, przy czym przy wymierzaniu tej kary stosuje si¢ ust. 1h.

6a. W przypadku razacego naruszenia obowigzkow, o ktérych mowa w:

1) wust. 1 — Komisja moze natozy¢ na osobe, ktora w tym okresie pehnita funkcje
cztonka rady nadzorczej lub cztonka innego organu nadzorujacego spotki
publicznej, zewnetrznie zarzadzajacego ASI lub zarzadzajacego z UE w
rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych, lub towarzystwa funduszy
inwestycyjnych bedacego organem funduszu inwestycyjnego zamknigtego, kare
pieniezng do wysokosci 50 000 zi;

2) ust. le, 1i, 1j lub Im — Komisja moze natozy¢ na osobe, ktora w tym okresie
petita funkcj¢ czlonka rady nadzorczej lub czlonka innego organu
nadzorujacego spotki publicznej, zewngtrznie zarzadzajacego ASI lub
zarzadzajacego z UE w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych, lub
towarzystwa funduszy inwestycyjnych bedacego organem funduszu
inwestycyjnego zamknigtego, karg pieni¢zng do wysokosci 100 000 zt.

7. Kara, o ktérej mowa w ust. 6, nie moze by¢ nalozona, jezeli od wydania
decyzji, o ktorych mowa w ust. 1, le lub 1f, uptyneto wigcej niz 12 miesiecy.

7a. W przypadku razacego naruszenia obowigzkow, o ktorych mowa w ust. 1, le
lub 11, przez podmiot, o ktérym mowa w tych przepisach, Komisja moze natozy¢ kare,
o ktorej mowa w ust. 6, na osobg, ktora w tym okresie petnita funkcje cztonka zarzadu
tego podmiotu. Przepisu ust. 7 nie stosuje si¢.

8. W przypadku emitenta bedacego funduszem inwestycyjnym zamknigtym kara
pieniezna nakladana jest na towarzystwo funduszy inwestycyjnych bedace organem
tego funduszu.

8a. W przypadku emitenta bedacego alternatywng spdotka inwestycyjng
zarzadzang przez zewngtrznie zarzadzajacego ASI albo zarzadzajacego z UE
w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych kara pieni¢zna naktadana jest
odpowiednio na zewnetrznie zarzadzajacego ASI albo zarzadzajacego z UE.

9. (uchylony)

10. Komisja moze, w drodze uchwaty, przekaza¢ do publicznej wiadomosci tre$¢
decyzji stwierdzajacej niewywigzywanie si¢ emitenta z obowigzkoéw, o ktorych mowa
w ust. 1, lub decyzji, o ktérych mowa w ust. 131 14.

10a. Komisja przekazuje do publicznej wiadomosci:
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1) informacj¢ o tresci rozstrzygnigcia oraz o rodzaju i charakterze naruszenia, imi¢
1 nazwisko osoby fizycznej lub firme¢ (nazwe¢) innego podmiotu, na ktory
natozona zostata sankcja, o ktérej mowa w ust. le, 1f, 6 lub 6a;

2) w przypadku ztozenia wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy — informacje
0 jego ztozeniu, o ile Komisja przekazata do publicznej wiadomosci informacje
o decyzji, ktorej ten wniosek dotyczy;

3) informacjg o tresci rozstrzygni¢cia ostatecznej decyz;ji.
10b. Komisja moze, w drodze uchwaty, op6zni¢ przekazanie do publicznej

wiadomosci informacji o decyzji, o ktéorej mowa w ust. 10a, lub przekazaé taka

informacj¢ bez wskazywania osoby fizycznej lub innego podmiotu, na ktory zostata
nalozona sankcja, w przypadku stwierdzenia, Zze podanie takiej informacji do
publicznej wiadomosci:

1)  wprzypadku danych osobowych — jest nieproporcjonalne do wagi stwierdzonego
naruszenia;

2) stanowiloby powazne zagrozenie dla stabilnosci systemu finansowego lub
bedacego w toku postgpowania administracyjnego, wyjasniajacego lub karnego;

3) wyrzadzitloby niewspdimierng iznaczaca szkod¢ uczestnikom rynku
finansowego.
10c. Informacje, o ktérych mowa w ust. 10a, sg dostgpne na stronie internetowe;j

Komisji przez 5 lat, liczac od dnia ich udostepnienia, z tym Ze informacje dotyczace

imienia i nazwiska osoby, na ktorg zostata natozona sankcja, dostgpne sg na tej stronie

przez rok.

11. (uchylony)

12. (uchylony)

13. W przypadku gdy emitent, oferujacy, podmiot, o ktérym mowa w art. 11a
ust. 2, lub podmiot ubiegajacy si¢ o dopuszczenie instrumentéw finansowych
niebedacych papierami wartosciowymi do obrotu na rynku regulowanym nie
wykonuje obowigzkow, o ktorych mowa w art. 10 ust. 4, albo wykonuje je
nienalezycie, Komisja moze natozy¢ kar¢ pienigzng do wysokosci 100 000 zi.
Przepisy ust. 6, 7 1 8 stosuje si¢ odpowiednio, z tym ze kara pieni¢zna, o ktdrej mowa
w ust. 6 pkt 2, moze by¢ natozona do wysokosci 100 000 zt.

13a. (uchylony)
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14. W przypadku gdy podmiot ubiegajacy si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym instrumentow finansowych niebedacych papierami wartosciowymi nie
wykonuje obowigzkow, o ktorych mowa w art. 55d ust. 2, Komisja moze:

1) wyda¢ decyzje o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu na rynku
regulowanym albo

2) natozy¢ kare pienigzng do wysokosci 1 000 000 zt, albo

3) zastosowac obie sankcje tacznie.

15. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 14, przepisy ust. 4—6 i 7 stosuje si¢
odpowiednio, ztym ze kara pieni¢zna, o ktdorej mowa w ust. 6 pkt 2, moze by¢
natozona do wysokosci 100 000 zt.

16. Przy wymierzaniu kar, o ktéorych mowa w ust. 6, 6a, 13 i 14, stosuje si¢
ust. lh.

17. W przypadku stwierdzenia naruszenia obowigzkéw wymienionych w ust. 11,
1j lub 1m, Komisja moze nakaza¢ podmiotowi, ktoéry dopuscil si¢ ich naruszenia,
zaprzestania ich naruszania, atakze zobowigza¢ go do podjecia we wskazanym
terminie dziatan, ktére maja zapobiec naruszaniu tych przepisow w przysztosci.
Srodek ten moze byé stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji
okreslonych w ust. 1i—1m.

18. W przypadku stwierdzenia naruszenia przez osobe prawng lub jednostke
organizacyjng nieposiadajaca osobowosci prawne] przepisOw rozporzadzenia
596/2014 w zakresie wskazanym w ust. 11 lub 1j, Komisja moze, w drodze decyzji,
zakaza¢ osobie fizycznej, do ktorej obowigzkow nalezy zapewnienie przestrzegania
przez t¢ osobe prawng lub jednostke organizacyjna przepisOw rozporzadzenia
596/2014 w zakresie wskazanym w ust. 11 lub 1j, zawierania, na rachunek wlasny lub
na rachunek osoby trzeciej, transakcji, ktérych przedmiotem sg instrumenty finansowe
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu, na czas okre$lony, nieprzekraczajacy 5 lat. Srodek
ten moze by¢ stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji za naruszenie
obowigzkow, o ktérych mowa w ust. 11 oraz 1j.

19. W przypadku stwierdzenia naruszenia przepisOw rozporzadzenia 596/2014
w zakresie wskazanym w ust. 1i lub 1j przez osobg fizyczna, Komisja moze, w decyzji
w sprawie zastosowania srodkow, o ktorych mowa w ust. 11 lub 1j, zakaza¢ tej osobie

fizycznej zawierania, na rachunek wtasny lub na rachunek osoby trzeciej, transakcji,
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ktorych przedmiotem sg instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu, na czas
okreslony, nieprzekraczajacy 5 lat.

20. W przypadku gdy emitent powaznie i1 wielokrotnie naruszyt obowiazki,
o ktorych mowa w przepisach wymienionych w ust. 1, Komisja moze dodatkowo
zakaza¢ emitentowi lub oferujgcemu ubiegania si¢ o zatwierdzenie kazdego kolejnego

prospektu przez okres nie dtuzszy niz 5 lat.

Art. 96a. 1. W przypadku gdy emitent, dla ktérego Rzeczpospolita Polska jest
panstwem przyjmujacym, nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki,
o ktorych mowa w art. 96 ust. 1 lub le, Komisja przekazuje informacje o tym
zdarzeniu wlasciwemu organowi panstwa macierzystego tego emitenta oraz
Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gield i Papierow Warto$ciowych.

2. W przypadku gdy, mimo poinformowania przez Komisj¢, wlasciwy organ
panstwa macierzystego emitenta nie podejmuje dziatan majacych zapobiec dalszemu
naruszaniu przepisOw prawa lub gdy te dzialania sa nieskuteczne, Komisja moze,
w celu ochrony interesu inwestorow, po uprzednim poinformowaniu tego organu,
zastosowac sankcje, o ktorych mowa w art. 96 ust. 1, le lub 1f. Komisja niezwlocznie
przekazuje Komisji Europejskiej i1 Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gield

1 Papierow Wartosciowych informacj¢ o zastosowaniu tych sankcji.

Art. 96b. W przypadku gdy zarzad spotki publicznej nie wykonuje obowiazku,
o ktorym mowa w art. 80 ust. I, Komisja moze nalozy¢ osobno na kazda z oséb

wchodzacych w sklad zarzadu tej spotki kare pienigzng do wysokosci 100 000 zt.

Art. 96¢. 1. W przypadku gdy emitent, oferujacy, podmiot, o ktérym mowa
wart. I1a ust. 2, lub podmiot ubiegajacy si¢ o dopuszczenie instrumentow
finansowych niebedacych papierami wartosciowymi do obrotu na rynku regulowanym
nie wykonuje obowiazkoéw, o ktorych mowa w art. 16 ust. 1-3, art. 17, art. 19 ust. 1—-
3, art. 20ust. 1, art. 21 ust. 1-4 lub 7-11, art.22ust. 2-5, art.23 ust. 1 lub
ust. 2 akapit drugi, lub art. 27 rozporzadzenia 2017/1129, albo wykonuje je
nienalezycie, Komisja moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu papierow wartosciowych
z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku gdy papiery warto§ciowe emitenta sg
wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu — decyzje o wykluczeniu

tych papieréw warto$ciowych z obrotu w tym systemie. W decyzji o wykluczeniu
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papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym lub w alternatywnym

systemie obrotu Komisja okresla termin, nie krétszy niz 14 dni, po uptywie ktorego

skutek ten nastegpuje.

2. W przypadku gdy emitent, oferujacy, podmiot, o ktérym mowa w art. 11a
ust. 2, lub podmiot ubiegajacy si¢ o dopuszczenie instrumentow finansowych
niebgdacych papierami warto§ciowymi do obrotu na rynku regulowanym nie
wykonuje obowigzkéw, o ktorych mowa w art. 16 ust. 1-3, art. 17, art. 19 ust. 1-3,
art. 21 ust. 1-4 lub 7-11, art.22 wust.2-5, art. 23 ust. 2 akapit drugi lub
art. 27 rozporzadzenia 2017/1129, albo wykonuje je nienalezycie, lub nie wykonuje
w terminie obowigzku udostepnienia suplementu do prospektu, Komisja moze
réwniez:

1) natozy¢ na emitenta, oferujacego, podmiot, o ktdrym mowa w art. 11a ust. 2, lub
podmiot ubiegajacy si¢ o dopuszczenie instrumentdw finansowych niebedacych
papierami warto§ciowymi do obrotu na rynku regulowanym, kar¢ pieniezng do
wysokosci 21 100 000 zt lub kwoty stanowiacej rownowarto$¢ 3% catkowitego
rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zatwierdzonym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, lub

2) nakaza¢ osobom odpowiedzialnym za zaistniale naruszenie zaprzestanie dziatan
skutkujacych  powstaniem naruszen iniepodejmowanie tych dziatan
w przysztosci, lub

3) natozy¢ karg pienigzng do wysokosci 3 000000zt na osoby fizyczne
odpowiedzialne za zaistniate naruszenia.

3. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty osiggnigtej korzysci lub
uniknigtej straty w wyniku naruszenia przepisow wymienionych w ust. 2, kara
pieni¢zna, o ktorej mowa w ust. 2 pkt 1, moze zosta¢ natozona do wysokosci
dwukrotnos$ci kwoty osiagnietej korzysci lub uniknigtej straty.

4. W przypadku gdy emitent, oferujacy, podmiot, o ktorym mowa w art. 11a
ust. 2, lub podmiot ubiegajacy si¢ o dopuszczenie instrumentow finansowych
niebedacych papierami wartoSciowymi do obrotu na rynku regulowanym jest
jednostka dominujaca lub jednostka zalezng jednostki dominujacej, ktora sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, calkowity roczny przychdd, o ktérym

mowa w ust. 2 pkt 1, stanowi kwota caltkowitego skonsolidowanego rocznego
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przychodu jednostki dominujacej najwyzszego szczebla ujawniona w ostatnim
zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

5. Komisja, ustalajac rodzaj iwysoko$¢ kary, uwzglednia okolicznosci,
o ktérych mowa w art. 39 ust. 1 rozporzadzenia 2017/1129.

6. W przypadku emitenta bedgcego funduszem inwestycyjnym zamknigtym kara
pieni¢zna naktadana jest na towarzystwo funduszy inwestycyjnych bedace organem
tego funduszu.

7. W przypadku emitenta bedacego alternatywna spotka inwestycyjng
zarzadzang przez zewnetrznie zarzadzajacego ASI albo zarzadzajacego z UE
w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych kara pieni¢zna naktadana jest
odpowiednio na zewngtrznie zarzadzajacego ASI albo zarzadzajacego z UE
w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych.

8. W przypadku gdy emitent powaznie i wielokrotnie naruszyt obowigzki,
o ktérych mowa w przepisach wymienionych w ust. 1, Komisja moze dodatkowo
zakaza¢ emitentowi lub oferujagcemu ubiegania si¢ o zatwierdzenie kazdego kolejnego

prospektu przez okres nie dtuzszy niz 5 lat.

Art. 96d. 1. Komisja przekazuje do publicznej wiadomosci, przez zamieszczenie
na swojej stronie internetowe;j:

1) informacj¢ o tre$ci rozstrzygniecia oraz o rodzaju i charakterze naruszenia,
zawierajacg imi¢ 1 nazwisko osoby fizycznej lub firme (nazwe) innego podmiotu,

na ktdéry natozona zostala sankcja, o ktorej mowa w art. 96¢ ust. 1 lub 2;

2) w przypadku zlozenia wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy — informacj¢

o0 jego ztozeniu, jezeli Komisja przekazata do publicznej wiadomosci informacje

o decyzji, ktorej ten wniosek dotyczy;

3) informacjg o tresci rozstrzygni¢cia ostatecznej decyz;ji.

2. Przekazanie do publicznej wiadomos$ci informacji, o ktéorej mowa
w ust. 1 pkt 1, nastgpuje po doreczeniu decyzji stronie postepowania.

3. Komisja moze, w drodze uchwaty, opdzni¢ przekazanie do publicznej
wiadomos$ci informacji o decyzji, o ktérej mowa wust. 1, lub przekaza¢ taka
informacj¢ bez wskazywania osoby fizycznej lub innego podmiotu, na ktory zostata
nalozona sankcja, w przypadku stwierdzenia, Zze podanie takiej informacji do

publicznej wiadomosci:
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1) wyrzadziloby niewspotmierng 1znaczaca szkode uczestnikom rynku
finansowego;

2) w przypadku danych osobowych lub firmy (nazwy) podmiotu — jest
nieproporcjonalne do wagi stwierdzonego naruszenia;

3) stanowiloby powazne zagrozenie dla stabilnos$ci systemu finansowego lub
bedacego w toku postepowania administracyjnego, wyjasniajacego lub karnego.

4. Komisja moze nie przekazywa¢ do publicznej wiadomosci informacji
o sankcjach natozonych na podstawie art. 96¢ ust. 1 lub 2 w przypadku stwierdzenia,
ze podanie takiej informacji do publicznej wiadomosci mogloby:

1) naruszy¢ stabilno$¢ systemu finansowego lub
2) wyrzadzi¢ niewspotmierng i znaczaca szkode podmiotom, ktére dopuscity sie
naruszenia.

5. W przypadku gdy Komisja nie przekazata do publicznej wiadomosci
informacji o imieniu i nazwisku osoby fizycznej lub firmie (nazwie) innego podmiotu,
moze upubliczni¢ te dane, jezeli ustaly przestanki, o ktorych mowa w ust. 3, nie
p6zniej jednak niz w terminie 5 lat, liczac od dnia wydania decyzji o nalozeniu sankcji
na t¢ osobg¢ lub ten podmiot.

6. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, sa dostepne na stronie internetowej
Komisji przez co najmniej 5 lat, liczac od dnia ich udostepnienia, z tym Ze informacje
dotyczace imienia 1 nazwiska osoby, na ktorg zostata natozona sankcja, sa dostepne na
tej stronie przez rok.

7. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow
Warto$ciowych o nieprzekazaniu do publicznej wiadomosci informacji zgodnie
zust. 4. Komisja informuje FEuropejski Urzad Nadzoru Gietd 1 Papierow
Wartosciowych réwniez o zlozeniu przez stron¢ wniosku o ponowne rozpatrzenie

sprawy oraz o tre$ci rozstrzygnigcia ostatecznej decyzji.

Art. 97. 1. Na kazdego kto:
1)  (uchylony)
2)  (uchylony)
3) (uchylony)
3a) nie wykonuje lub niewtasciwie wykonuje obowiazki, o ktérych mowa w art. 77a,

3b) bezposrednio lub posrednio nabywa lub zbywa akcje z naruszeniem art. 77d,
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3¢)

4)
4a)

5)
S5a)

5b)

6)
7)

8)
9

9a)

10)

nie dokonuje w terminie zaplaty réznicy w cenie akcji, w przypadku okreslonym
w art. 79¢ lub art. 79d ust. 1,

nie zachowuje warunkow, o ktorych mowa w art. 76 lub 77,

nie oglasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania —
w przypadku, o ktorym mowa w art. 11a ust. 9,

nie ogtasza lub nie przeprowadza wezwania, o ktorym mowa w art. 73 ust. 113,
(uchylony)

nie oglasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania, w przypadku,
o ktérym mowa w art. 90a ust. 1,

(uchylony)

wbrew zadaniu, o ktéorym mowa w art. 77b ust. 1, 2 lub 3, w okres§lonym w nim
terminie nie wprowadza niezbednych zmian lub uzupetien w tresci wezwania
albo nie przekazuje wyjasnien dotyczacych jego tresci, albo nie zmienia rodzaju
lub wysoko$ci zabezpieczenia,

(uchylony)

w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 11a ust. 9, art. 72a, art. 73 lub art. 91 ust. 5,
proponuje cen¢ nizsza niz okreslona na podstawie art. 79 ust. 1, 2, 3a, 3b lub
art. 79a, a w przypadku wezwania, o ktérym mowa w art. 91 ust. 5, dotyczacego
akcji spotki publicznej, ktérej akcje zostaly wprowadzone wylacznie do
alternatywnego systemu obrotu, proponuje cen¢ nizsza niz okreslona zgodnie
z art. 91 ust. 5-8,

bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77g
pkt 1 lub 3 albo art. 88a,

nabywa akcje wtlasne z naruszeniem trybu, terminéw i1 warunkéw okreslonych

w art. 73, art. 79, art. 79a lub art. 91 ust. 5,

10a) dokonuje przymusowego wykupu niezgodnie z zasadami, o ktoérych mowa

w art. 82,

10b) nie czyni zados¢ zadaniu, o ktorym mowa w art. 83,

11)

wbrew obowigzkowi okreslonemu w art. 86 ust. 1 nie udostepnia dokumentow

rewidentowi do spraw szczego6lnych lub nie udziela mu wyjasnien,

11a) nie wykonuje obowiazku, o ktérym mowa w art. 90a ust. 3,
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12) dopuszcza si¢ czynu okreslonego w pkt /—11a, dziatajac w imieniu lub
w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej
osobowosci prawnej

— Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kar¢ pienigzng do wysokos$ci

10 000 000 zt.
la. Na kazdego, kto nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa

w art. 69—69b, lub dokonuje takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkow

okreslonych w tych przepisach, Komisja moze nalozy¢ kare¢ pieni¢zna:

1) w przypadku os6b fizycznych — do wysokosci 1 000 000 zt;

2) w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 5 000 000 zt albo kwoty
stanowigcej roOwnowartos¢ 5% calkowitego rocznego przychodu wykazanego
w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza ona 5 000 000 z1.
1b. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej lub

straty uniknietej w wyniku naruszenia, o ktorym mowa w ust. la, przez podmiot
niedokonujacy zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69—69b, lub dokonujacy takiego
zawiadomienia z naruszeniem warunkéw okreslonych w tych przepisach, zamiast
kary, o ktorej mowa w ust. 1a, Komisja moze natozy¢ kar¢ pieniezng do wysokos$ci
dwukrotnej kwoty osiggnigtej korzysci lub uniknietej straty.

Ic. W przypadku gdy podmiot jest jednostka dominujacg, ktora sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przychod, o ktorym
mowa w ust. la pkt2, stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego
przychodu emitenta ujawniona w ostatnim zbadanym  skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

1d. W przypadku gdy fundusz inwestycyjny lub alternatywna spotka
inwestycyjna nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69—-69b,
lub dokonuje takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkow okreslonych w tych
przepisach, Komisja moze natozy¢ na:

1) towarzystwo funduszy inwestycyjnych bedace organem tego funduszu
inwestycyjnego,

2) zewnetrznie zarzadzajacego ASI  w rozumieniu ustawy o funduszach

inwestycyjnych,
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3) zarzadzajacego z UE w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,
zarzadzajacego tg alternatywng spotka inwestycyjng

— kare pieni¢zna, o ktérej mowa w ust. 1a lub 1b.
le. W przypadku gdy fundusz inwestycyjny, co do ktérego towarzystwo

funduszy inwestycyjnych zawarto umowy, o ktorych mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b

ustawy o funduszach inwestycyjnych, nie dokonuje w terminie zawiadomienia,

o ktorym mowa w art. 69—69b, lub dokonuje takiego zawiadomienia z naruszeniem

warunkow okre§lonych w tych przepisach, Komisja moze nalozy¢ karg pieni¢zna,

o ktérej mowa wust. la lub 1b, odpowiednio na spoétke zarzadzajaca albo na

zarzadzajacego z UE.
1f. W przypadku wydania decyzji naktadajacej kare, o ktorej mowa w ust. 1a, 1b,

6, 7 lub 8, przepisy art. 96 ust. 10a—10c stosuje si¢ odpowiednio.
lg. Przy wymierzaniu kary za naruszenia, o ktérych mowa wust. 1 lub la,

Komisja bierze w szczegdlnosci pod uwage:

1) wage naruszenia oraz czas jego trwania;

2) przyczyny naruszenia;

3) sytuacj¢ finansowa podmiotu, na ktory naktadana jest kara;

4) skale korzysci uzyskanych lub strat uniknig¢tych przez podmiot, ktory dopuscit
si¢ naruszenia, lub podmiot, w ktérego imieniu lub interesie dziatal podmiot,
ktory dopuscit si¢ naruszenia, o ile mozna t¢ skale ustali¢;

5) straty poniesione przez osoby trzecie w zwigzku z naruszeniem, o ile mozna te
straty ustali¢;

6) gotowos¢ podmiotu dopuszczajacego si¢ naruszenia do wspotpracy z Komisja
podczas wyjasniania okoliczno$ci naruszenia;

7) uprzednie naruszenia przepisOw niniejszej ustawy popelnione przez podmiot, na
ktory naktadana jest kara.
lh. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej lub

starty uniknigtej w wyniku naruszenia obowigzkéw, o ktorych mowa w ust. 1 pkt /—

12, zamiast kary, o ktorej mowa w ust. 1, Komisja moze natozy¢ kare pienigzng do

wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnigtej korzys$ci lub uniknietej straty.

2. Kara pieni¢zna w wysokosci, o ktorej mowa w:
1) wust. 1 albo 1h — moze zosta¢ natozona odrebnie za kazdy z czyndw okreslonych

w ust. 1;
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2) ust. laalbo 1b — moze zosta¢ natozona odrebnie za kazdy z czynow okreslonych

w ust. la.

3. Kara pieni¢zna, o ktérej mowa w:

1) wust. 1 albo 1h,

2) ust. laalbo Ib

—moze by¢ nalozona odr¢bnie na kazdy zpodmiotéw wchodzacych w skiad
porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5.

4. W decyzji, o ktorej mowa w ust. 1, la, 1b, 1d, le lub 1h, Komisja moze
zobowigza¢ podmiot dopuszczajacy si¢ naruszenia do zaniechania lub powstrzymania
si¢ od podejmowania dziatan stanowigcych naruszenie lub wyznaczy¢ termin
ponownego wykonania obowiazku lub dokonania czynno$ci wymaganej przepisami,
ktérych naruszenie byto podstawa nalozenia kary pienigznej. W razie bezskutecznego
uplywu tego terminu Komisja moze powtdrnie wyda¢ decyzje o nalozeniu kary
pienieznej. Przepisy ust. 2 1 3 stosuje si¢ odpowiednio.

5. Wydanie decyzji nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

6. W przypadku razacego naruszenia obowigzkéw, o ktérych mowa w ust. 1a,
Komisja moze natozy¢ na osobe, ktora petnita w tym okresie funkcje cztonka zarzadu
lub cztonka organu zarzadzajacego podmiotu, lub byta wspdlnikiem uprawnionym do
reprezentowania podmiotu, kare pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt.

7. W przypadku razacego naruszenia przez fundusz inwestycyjny lub
alternatywna spotke inwestycyjng obowiazkow, o ktorych mowa w ust. 1a, Komisja
moze nalozy¢ na cztonka organu zarzadzajacego:

1) towarzystwa funduszy inwestycyjnych bedacego organem tego funduszu
inwestycyjnego,

2) zewnetrznie zarzadzajacego ASI  wrozumieniu ustawy o funduszach
inwestycyjnych,

3) zarzadzajacego z UE w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,
zarzadzajacego tg alternatywna spotka inwestycyjng

— karg pienigzng do wysokosci 1 000 000 zt.

8. W przypadku gdy fundusz inwestycyjny, co do ktérego towarzystwo funduszy
inwestycyjnych zawarto umowy, o ktérych mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b ustawy

o funduszach inwestycyjnych, razaco narusza obowigzki, o ktérych mowa w ust. 1a,
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Komisja moze natozy¢ odpowiednio na czlonka organu zarzadzajacego spotki
zarzadzajacej albo zarzadzajacego z UE kare pienigzng do wysokosci 1 000 000 zi.

9. Kara, o ktorej mowa w ust. 68, nie moze by¢ natozona, jezeli od wydania
decyzji, o ktorej mowa w ust. la, 1b, 1d lub le, uptyneto wigcej niz 12 miesiecy.

10. Przy wymierzaniu kar, o ktérych mowa w ust. 68, stosuje si¢ ust. 1g.

Art. 97a. W przypadku gdy sprawozdania finansowe, o ktérych mowa w art. 96
ust. 1e lub 1g lub w art. 97 ust. 1a lub lc, sporzadzone zostaly w walucie innej niz
polska, warto$ci wyrazone w tej walucie przelicza si¢ na walut¢ polska po srednim

kursie, ogtoszonym przez Narodowy Bank Polski, na dzien bilansowy.

Art. 97b. W przypadku  nieprzekazania  informacji, wyjasnien, kopii
dokumentow lub innych no$nikdéw informacji wbrew obowigzkowi, o ktorym mowa
w art. 68b ust. 3, Komisja moze natozy¢ na osob¢ lub podmiot, do ktérych zadanie

przekazania informacji zostato skierowane, karg pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt.

Art. 97c. Komisja przekazuje corocznie Europejskiemu Urzedowi Nadzoru
Gield 1 Papierow Wartosciowych:
1) informacj¢ o przypadkach zastosowania w poprzednim roku kalendarzowym
sankcji, o ktérych mowa w art. 96¢ ust. 11 2;
2) informacj¢ zbiorcza o zastosowaniu srodkow, o ktérych mowa w art. 96d ust. 1,

3i14.

Art. 97d. Emitent jest obowigzany posiada¢ procedury anonimowego zglaszania
przez pracownikoéw wskazanemu cztonkowi zarzadu, a w szczeg6lnych przypadkach
— radzie nadzorczej, naruszen prawa, Ww szczegOlnosci przepisOw ustawy,

rozporzadzenia 2017/1129, oraz procedur i standardéw etycznych.
Rozdziatl 8
Odpowiedzialnos¢ cywilna

Art. 98. 1. Podmiot odpowiedzialny za zgodno$¢ ze stanem faktycznym
informacji zamieszczonych w prospekcie, memorandum informacyjnym oraz innych
dokumentach sporzadzanych 1 udostgpnianych w zwigzku =z oferta publiczng
dotyczaca papierow warto$ciowych, dopuszczeniem papierow wartosciowych lub
instrumentow finansowych niebgdacych papierami warto§ciowymi do obrotu na rynku

regulowanym lub ubieganiem si¢ o takie dopuszczenie, oraz za to, ze dokumenty te
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nie pomijajg niczego, co mogltoby wptywac na ich znaczenie, w szczegolnosci za to,
ze informacje te sg prawdziwe, rzetelne i kompletne, obowigzany jest do naprawienia
szkody wyrzadzonej przez udostepnienie do publicznej wiadomosci informacji
niezgodnej ze stanem faktycznym lub informacji, ktéra mogtaby mie¢ wptyw na
znaczenie udostgpnionych dokumentow, w tym informacji nieprawdziwe;,
nierzetelnej lub niekompletnej, chyba ze ani on, ani osoby, za ktére odpowiada, nie
ponosza winy, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Informacje zawarte w podsumowaniu prospektu, atakze w specjalnym
podsumowaniu  prospektu UE na rzecz rozwoju, o ktorym mowa
w art. 15 ust. 1 rozporzadzenia 2017/1129, wtym wich tlumaczeniach, nie sa
podstawa odpowiedzialnosci cywilnej, chyba ze, odczytywane tacznie z pozostatymi
cz¢sciami prospektu, wprowadzaja w blad, sa nieprawdziwe, nieprecyzyjne,
niezgodne z odpowiednimi czg¢$ciami prospektu lub nie przedstawiajg kluczowych
informacji majacych pomdc inwestorom w podjeciu decyzji inwestycyjne;.
Podsumowanie prospektu zawiera wyrazne ostrzezenie w tym zakresie.

3. (uchylony)

4. (uchylony)

5. Odpowiedzialno$¢, o ktérej mowa w ust. 1 1 2, ponosza rOwniez osoby, ktore
wykorzystuja w swojej dziatalno$ci w zakresie obrotu instrumentami finansowymi
informacje wskazane w tych przepisach, chyba ze nieprawdziwos¢ lub przemilczenie
informacji nie byla i nie mogta by¢ im znana.

6. Odpowiedzialno$¢ podmiotéw okreslonych w ust. 1, 2 15 jest solidarna i nie
mozna jej ograniczy¢ lub wylaczy¢. Nie wylacza to mozliwosci zawarcia umowy
okreslajacej wzajemne zobowigzania tych podmiotdéw z tytutu tej odpowiedzialnosci.

7. Emitent oraz podmiot, ktory sporzadzit lub brat udzial w sporzadzeniu
informacji, o ktorych mowa w art. 56 ust. 1, jest obowigzany do naprawienia szkody
wyrzadzonej przez udostepnienie do publicznej wiadomosci nieprawdziwej informacji
lub przemilczenie informacji, chyba ze ani on, ani osoby, za ktore odpowiada, nie
ponosza winy.

7a. Emitent oraz podmiot, ktory sporzadzit lub brat udzial w sporzadzeniu
informacji, o ktorych mowa w art. 17 ust. 1 lub 2 rozporzadzenia 596/2014, jest

obowigzany do naprawienia szkody wyrzadzonej przez udostepnienie do publicznej
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wiadomosci nieprawdziwej informacji lub przemilczenie informacji, chyba ze ani on,
ani osoby, za ktore odpowiada, nie ponoszg winy.

7b. Przepis ust. 7a stosuje si¢ do uczestnika rynku uprawnien do emisji.

8. Emitent kwitow depozytowych oraz podmiot, ktory sporzadzit lub brat udziat
w sporzadzeniu informacji, o ktorych mowa w art. 59, jest obowigzany do
naprawienia szkody wyrzadzonej przez udostepnienie do publicznej wiadomosci
nieprawdziwej informacji lub przemilczenie informacji, chyba Ze ani on, ani osoby, za
ktére odpowiada, nie ponosza winy.

9. Podmioty, o ktorych mowa w ust. 1, 2 15-8, powinny przy wykonywaniu
swoich obowigzkéw dotozy¢ starannos$ci wynikajacej z zawodowego charakteru

swojej dziatalnosci.
Rozdziat 9
Przepisy karne

Art. 99. 1. Kto dokonuje oferty publicznej papierow wartosciowych bez
wymaganego przepisami:

1) rozporzadzenia 2017/1129 zatwierdzenia prospektu lub jego udostepnienia do
publicznej wiadomosci albo udostgpnienia do publicznej wiadomosci
dokumentéw, o ktérych mowa w art. 1 ust. 4 lit. -1 oraz ust. 5 lit. e-h 1lit. j
pkt (v) rozporzadzenia 2017/1129, albo

2) ustawy zatwierdzenia memorandum informacyjnego lub jego udostepnienia do
publicznej wiadomosci lub osobom, do ktorych skierowana jest oferta publiczna,
albo

3) ustawy udostgpnienia dokumentu, o ktéorym mowa wart.37a ust. 1, do
publicznej wiadomosci lub osobom, do ktorych skierowana jest oferta publiczna,
albo

4) ustawy irozporzadzenia 2020/1503 udostgpnienia arkusza kluczowych
informacji inwestycyjnych do publicznej wiadomosci

—podlega grzywnie do 10 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnos$ci do lat 2, albo

obu tym karom tacznie.

2. Tej samej karze podlega, kto na terytorium jednego panstwa cztonkowskiego

udostepnia 150 osobom lub wigkszej liczbie osob, lub nieoznaczonemu adresatowi
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reklam¢ oferty publicznej, o ktorej mowa wart. I ust. 4 lit. b rozporzadzenia
2017/1129.

3. Tej samej karze podlega, kto dopuszcza si¢ czynu okreslonego w ust. 1 lub 2,
dzialajac w imieniu lub interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej
nieposiadajgcej osobowosci prawnej.

4. W przypadku mniejszej wagi sprawca czynu okreslonego w ust. 1-3 podlega

grzywnie do 2 500 000 zi.

Art. 99a. 1. Kto wbrew zakazowi, o ktorym mowa w art. 3 ust. 2, dokonuje
oferty publicznej papierow wartosciowych emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania typu otwartego, z uwzglednieniem rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) nr 694/2014 z dnia 17 grudnia 2013 r. uzupelniajacego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do regulacyjnych
standardéw technicznych stuzacych okresleniu typéw zarzadzajacych alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi, inne niz:

1) fundusze zagraniczne, o ktérych mowa wart. 2 pkt9 ustawy o funduszach
inwestycyjnych,

2) unijne AFI, oktorych mowa wart.2 pktl0b wustawy o funduszach
inwestycyjnych, oraz alternatywne fundusze inwestycyjne =z siedziba

w panstwach bedacych strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym,

wprowadzone do obrotu na terytortum Rzeczypospolitej Polskiej zgodnie

Z przepisami tej ustawy,

3) alternatywne spotki inwestycyjne, o ktorych mowa w art. 8a ust. 1 ustawy

o funduszach inwestycyjnych,

4) fundusze inwestycyjne zamknigte
—podlega grzywnie do 10 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnos$ci do lat 2, albo
obu tym karom tacznie.

2. Tej samej karze podlega, kto dopuszcza si¢ czynu okreslonego w ust. 1,
dziatajac w imieniu lub interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej

nieposiadajgcej osobowosci prawnej.

Art. 100. 1. Kto, bedac odpowiedzialnym za informacje zawarte w prospekcie,
memorandum informacyjnym lub dokumentach, o ktérych mowa w art. 37a ust. 1,

art. 38, art. 38a lub art. 39 ust. 1, albo za inne informacje zwigzane z ofertg publiczng
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lub dopuszczeniem papierow wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych
do obrotu na rynku regulowanym, lub ubieganiem si¢ o dopuszczenie papierow
warto$ciowych lub innych instrumentéw finansowych do obrotu na rynku
regulowanym, albo za informacje, o ktérych mowa wart.17ust. 1 lub
2 rozporzadzenia 596/2014 lub art. 56 ust. 1, podaje nieprawdziwe dane lub zataja
prawdziwe dane, w istotny sposob wplywajace na tres¢ informacji,

podlega grzywnie do 5 000000zt albo karze pozbawienia wolnosci od

6 miesi¢cy do lat 5, albo obu tym karom facznie.

la. Tej samej karze podlega, kto, bedac odpowiedzialnym za informacje
udostgpniane do publicznej wiadomosci w formie suplementu do prospektu,
memorandum informacyjnego lub innych dokumentéw, o ktérych mowa art. 38 lub
art. 39 ust. 1, podaje nieprawdziwe dane lub zataja prawdziwe dane, w istotny sposob
wplywajace na tres¢ informacji.

2. Tej samej karze podlega, kto dopuszcza si¢ czynu okreslonego w ust. 1,
dzialajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej

nieposiadajacej osobowosci prawne;j.

Art. 101. 1. Kto, bedac odpowiedzialnym za informacje przekazywane do
Komisji w zwigzku z opdznieniem podania do wiadomosci publicznej informacji
poufnej, o ktorym mowa wart. 17 ust. 4 rozporzadzenia 596/2014, podaje
nieprawdziwe dane lub zataja prawdziwe dane, w sposob istotny wptywajace na oceng
zasadnosci tego opdznienia, podlega grzywnie do 2 000 000 zt.

2. Tej samej karze podlega, kto, bedac odpowiedzialnym za tres¢ informacji
przekazywanych do Komisji, w celu uzyskania zgody, o ktdrej mowa w art. 17 ust.
5 lit. d rozporzadzenia 596/2014, podaje nieprawdziwe dane lub zataja prawdziwe

dane.

Art. 102. 1. Kto nie wykonuje obowigzku, o ktérym mowa w art. 68, lub
wykonuje go nienalezycie, podlega grzywnie do 500 000 zl, karze ograniczenia
wolnosci albo pozbawienia wolnosci do lat 2.

2. (uchylony)

Art. 103. Kto, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej, wbrew obowigzkowi, nie

przekazuje Komisji suplementu do prospektu lub do memorandum informacyjnego,
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podlega grzywnie do 1 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 2, albo

obu tym karom tgcznie.

Art. 104. Kto, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nieposiadajacej osobowos$ci prawnej, wbrew obowigzkowi, nie
udostepnia do publicznej wiadomos$ci suplementu do prospektu, do memorandum
informacyjnego, lub do dokumentu, o ktérym mowa w art. 38 lub art. 39 ust. 1,

podlega grzywnie do 1 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 2, albo

obu tym karom facznie.

Art. 104a. Kto wbrew zakazowi, o ktorym mowa w art. 68b ust. 5, ujawnia
informacj¢, o ktérej mowa w tym przepisie, podlega grzywnie do 1 000 000 zt albo

karze pozbawienia wolnosci do lat 3, albo obu tym karom tacznie.

Art. 104b. 1. Kto, bedac cztonkiem zarzadu spoiki publicznej, nie przedstawia
sadowi rejestrowemu wniosku o wyznaczenie bieglego rewidenta w celu wydania
przez niego oceny, o ktdrej mowa w art. 6a,

podlega grzywnie do 20 000 z1.
2. Grzywng, o ktorej mowa w ust. 1, naktada sad rejestrowy.

Art. 104¢c. Kto uporczywie uchyla si¢ od obowiazku sporzadzenia lub
zamieszczenia na stronie internetowej sprawozdania o wynagrodzeniach, o ktorym
mowa w art. 90g ust. 1, polityki wynagrodzen lub uchwaty w sprawie polityki
wynagrodzen, o ktorych mowa w art. 90d ust. 1,

podlega grzywnie.

Art. 104d. Kto, bedac odpowiedzialnym za informacje zawarte w polityce
wynagrodzen, o ktorych mowa w art. 90d ust. 3—6, podaje nieprawdziwe dane lub
zataja prawdziwe dane wptywajace w istotny sposob na tres¢ tej polityki,

podlega grzywnie.

Art. 104e. Kto, bedac odpowiedzialnym za informacje zawarte w sprawozdaniu
o wynagrodzeniach, o ktorym mowa w art. 90g, podaje nieprawdziwe dane lub zataja

prawdziwe dane wptywajace w istotny sposob na tre$¢ tego sprawozdania,

podlega grzywnie.
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Rozdziat 10
Zmiany w przepisach obowigzujacych
Art. 105-127. (pominigte)
Rozdziat 11
Przepisy przejsciowe i koncowe

Art. 128. 1. Do spraw wszczetych 1niezakonczonych przed dniem wejscia

W zycie ustawy stosuje si¢ przepisy tej ustawy.

2. Pozostaja w mocy, z zastrzezeniem ust. 3—5, skutki dopuszczenia papierow

wartosciowych do publicznego obrotu na podstawie ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r.

— Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi (Dz. U. z 2005 r. poz. 937,

1108, 1199, 13621 1538).

)

2)

3)

3. Do prospektu emisyjnego:

obejmujacego papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu na

podstawie ustawy, o ktérej mowa w ust. 2, udostgpnionego do publicznej

wiadomosci przed dniem wejScia w zycie ustawy — stosuje si¢ przepisy

dotychczasowe;

dotyczacego programu obligacji w rozumieniu przepiséw wydanych na

podstawie art. 75 ustawy, o ktorej mowa w ust. 2, obejmujacego papiery

warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu na podstawie ustawy, o ktorej

mowa w ust. 2, udostepnionego do publicznej wiadomosci przed dniem wejscia

W zycie ustawy — stosuje si¢ przepisy dotychczasowe w okresie do dnia uptywu

terminu waznosci ostatniego, udostgpnionego do publicznej wiadomosci przed

dniem wejscia w zycie ustawy, prospektu danej emisji obligacji objetej danym

programem obligacji;

dotyczacego programu obligacji w rozumieniu przepisOw wydanych na

podstawie art. 75 ustawy, o ktéorej mowa w ust.2, obejmujacego papiery

warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu na podstawie ustawy, o ktorej

mowa w ust. 2, ktérych emitentem jest:

a) jednostka samorzadu terytorialnego albo

b) bank, jezeli laczna warto$¢ emisji tych obligacji, w okresie kolejnych
12 miesigcy, liczona wedlug ceny emisyjnej, stanowi mniej niz

50 000 000 euro lub réwnowartos¢ tej kwoty w ztotych, ustalong przy
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zastosowaniu S$redniego kursu euro ogtaszanego przez Narodowy Bank
Polski na dzien ustalenia ceny emisyjnej tych obligacji

— stosuje si¢ przepisy dotychczasowe w okresie do dnia zakonczenia ostatniej emisji

obligacji w ramach danego programu obligacji;

4)  dotyczacego programu obligacji w innych przypadkach niz okreslone w pkt 3,
albo programu listéw zastawnych w rozumieniu przepisow wydanych na
podstawie art. 75 ustawy, o ktorej mowa w ust. 2, obejmujacego papiery
warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu na podstawie ustawy, o ktorej
mowa wust. 2, ktérych emitentem jest instytucja finansowa z siedziba
w panstwie cztonkowskim — stosuje si¢ przepisy dotychczasowe w okresie do
dnia uptywu terminu wazno$ci ostatniego, udostepnionego do publicznej
wiadomosci przed dniem 31 grudnia 2008 r., prospektu danej emisji
odpowiednio obligacji lub listow zastawnych, objetej programem obligacji albo
programem listow zastawnych;

5) obejmujacego papiery wartosciowe, o ktorych mowa wart. 7 ust. 3 pkt 6,
dopuszczone do publicznego obrotu na podstawie ustawy, o ktérej mowa
w ust. 2, nieudostgpnionego do publicznej wiadomosci przed wejsciem w zycie
niniejszej ustawy — stosuje si¢ przepisy dotychczasowe.

4. W przypadku gdy prospekt emisyjny obejmujacy papiery wartosciowe
niebedace papierami wartosciowymi, o ktorych mowa wart. 7 ust. 3 pkt 6,
dopuszczone do publicznego obrotu przed dniem 1 lipca 2005 r. na podstawie ustawy,
o ktérej mowa w ust. 2, nie zostal udostepniony do publicznej wiadomos$ci przed
dniem wejscia w zycie ustawy — emitent lub wprowadzajacy jest obowigzany do
sporzadzenia prospektu emisyjnego, uzyskania jego zatwierdzenia oraz udostepnienia
go do publiczne; wiadomosci, w trybie 1na warunkach okre§lonych w niniejszej
ustawie, przed odpowiednio rozpoczgciem oferty publicznej lub uzyskaniem
dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym.

5. W przypadku gdy przed dniem wejscia w zycie ustawy:

1) w stosunku do spotki bedacej emitentem akcji dopuszczonych do publicznego
obrotu na podstawie ustawy, o ktéorej mowa w ust. 2, uprawomocnito si¢
postanowienie o ogloszeniu upadlosci obejmujacej likwidacje jej majatku lub
postanowienie o oddaleniu wniosku o ogloszenie tej upadtosci ze wzgledu na to,

ze majatek spotki nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania — skutek
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okreslony w art. 91 ust. 2 zdanie pierwsze nastgpuje z mocy prawa bez spetnienia

warunkow, o ktorych mowa w ust. 4-6 tego przepisu, z dniem wejscia w zycie

niniejszej ustawy, nie wczesniej jednak niz po uptywie 6 miesiecy od dnia

uprawomocnienia si¢ postanowienia; do zniesienia dematerializacji akcji art. 91

ust. 9 zdanie drugie oraz ust. 101 11 stosuje si¢ odpowiednio;

2) akcje dopuszczone do publicznego obrotu na podstawie ustawy, o ktorej mowa
w ust. 2, 1 objete prospektem emisyjnym, ktory przed tym dniem utracit waznos¢,
nie byly przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym — skutek okreslony w art. 91 ust. 2 zdanie pierwsze nastgpuje
zmocy prawa bez spelnienia warunkow, o ktérych mowa w ust. 46 tego
przepisu, zdniem wejScia W zZycie niniejszej ustawy; do zniesienia
dematerializacji akcji art. 91 ust. 9 zdanie drugie oraz ust. 10 i 11 stosuje si¢
odpowiednio.

6. Do dnia 31 grudnia 2008 r. prospekt emisyjny dotyczacy programu obligacji
albo programu listow zastawnych w rozumieniu przepisoOw wydanych na podstawie
art. 75 ustawy, o ktérej] mowa w ust. 2, ktérych emitentem jest instytucja finansowa
z siedzibg w panstwie cztlonkowskim, majacych by¢ przedmiotem oferty publicznej
lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym wylacznie na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, moze by¢ sporzadzony, udostepniony do publicznej
wiadomosci 1 aktualizowany na podstawie przepisow dotychczasowych, wedlug
wyboru emitenta, przy czym udostgpnienie do publicznej wiadomosci ostatniego
prospektu danej emisji odpowiednio obligacji lub listow zastawnych, objetej
programem obligacji albo programem listéw zastawnych, nie moze nastapi¢ pdzniej
niz w dniu 31 grudnia 2008 r.

7. W okresie dwoch lat od dnia wejscia w zycie ustawy nie jest wymagane
sporzadzenie, zatwierdzenie oraz udost¢gpnienie do publicznej wiadomosci prospektu
emisyjnego w przypadku ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku
gieldowym, niebgdgcym rynkiem oficjalnych notowan, akcji:

1) dopuszczonych od co najmniej 18 miesigcy do obrotu na rynku nieurzegdowym
pozagietdowym w rozumieniu ustawy, o ktorej mowa w ust. 2;

2) ktoérych emitent wypetnia obowiazki zwigzane z dopuszczeniem do obrotu na

rynku wskazanym w pkt 1.
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W takim przypadku emitent sporzadza w jezyku polskim memorandum informacyjne,
o ktorym mowa w art. 39 ust. 1, i udostgpnia je do publicznej wiadomosci w sposéb,
o ktorym mowa w art. 47 ust. 1.

8. Pozostaja w mocy zgody i1 zezwolenia udzielone przez Komisje przed dniem
wejscia ustawy w zycie.

9. Obowiazek ogloszenia wezwania, o ktorym mowa w art. 74, ma zastosowanie
rowniez w przypadku przekraczania 66% ogolnej liczby glosow przez osobe, ktora
przed dniem wejs$cia w zycie ustawy przekroczyta 50% ogoélnej liczby glosow.

10. W przypadku gdy przekroczenie progu ogolnej liczby glosow, ktore
powoduje powstanie obowigzku wykupienia akcji, o ktorym mowa w art. 82 1 83,
nastapito przed dniem wejscia w zycie ustawy, obowigzek ten ma zastosowanie, o ile
po tym dniu udziat w og6lnej liczbie gtoséw ulegnie dalszemu zwigkszeniu. W takim
przypadku termin wykonania tego obowigzku liczy si¢ od dnia, w ktorym nastgpito

zdarzenie powodujace zwigkszenie udziatu w ogdlnej liczbie glosow.

Art. 129. W okresie siedmiu lat od dnia wejScia w zycie niniejszej ustawy
sporzadzenie, zatwierdzenie oraz udostgpnienie do publicznej wiadomosci prospektu
emisyjnego nie jest wymagane w przypadku ofert publicznych prowadzonych przez
Skarb Panstwa:

1)  dotyczacych nabycia co najmniej 10% akcji danej spotki przez jednego nabywce
lub
2) dotyczacych nabycia przez jednego nabywce akcji w spolce, w ktorej udziat

Skarbu Panstwa stanowi mniej niz 10% kapitatu zaktadowego

— dokonywanych w procesie prywatyzacji prowadzonym na podstawie odrebnych

przepisow.
Art. 130. (pominigty)

Art. 131. Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 30 dni od dnia ogloszenia®).

9  Ustawa zostata ogloszona w dniu 23 wrzesnia 2005 r.
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