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UCHWALA SEJMU RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

z dnia 5 marca 1994 r.

w sprawie zalozen polityki pienigznej na 1994 r.

§ 1. Uchwala sie zalozenia polityki pienigznej na 1994 r.,
stanowigce zatacznik do uchwaly.

§ 2. Prezes Narodowego Banku Polskiego przedstawia
Sejmowi Rzeczypospolitej Polskiej kwartalne sprawozdania
z realizacji zatozen polityki pienieznej wraz z wnioskami.

§ 3. Rzad, przy udziale Narodowego Banku Polskiego,
dokona do 31 maja br. oceny dotychczasowych procesdow
kredytowania zmierzajgcych do pobudzenia gospodarki,
w tym zwilaszcza eksportuy, i przedstawi jg wtasciwym komi-
sjom sejmowym.

§ 4. Rzad, przy udziale Narodowego Banku Polskiego,
dokona w terminie do 31 maja br. oceny skuteczno$ci
dotychczasowych instrumentéw i dziatan zmierzajacych do
rozwigzywania problemu zatoréw ptatniczych i zadtuzenia
jednostek gospodarczych, ktére osiagajg biezaca rentow-
no$¢, oraz przedstawi jg wraz z wnioskami Komisji Polityki
Gospodarczej, Budzetu i Finanséw Sejmu Rzeczypospolitej
Polskiej.

§ 5. Uchwata wchodzi w zycie z dniem ogtoszenia

z mocg od dnia 1 stycznia 1994 r.
Marszatek Sejmu: J. Oleksy
Zatgcznik do uchwaty Sejmu Rzeczypos-

politej Polskiej z dnia 5 marca 1994 r.
{poz. 133)

ZALOZENIA POLITYKI PIENIEZNEJ NA 1994 R.

I. Cele polityki pienieznej w 1994 r.

Podstawowym celem dzialalnosci Narodowego Banku
Poiskiego jest zarbwno umacnianie wartos$ci pienigdza, jak
réwniez wspoldziatanie w ksztattowaniu polityki gospodar-
czej panstwa, a takze w realizacji tej polityki. W 1994 .

Narodowy Bank Polski bedzie prowadzit dzialania sprzyjaja-
ce realizacji zatozen, w mysl kt6érych produkt krajowy brutto
wzro$nie o okoto 4,5%, a ceny w grudniu 1994 r. nie
powinny wzrosngé wiecej niz 0 23% w stosunku do grudnia
1993 r. Celem polityki pienigznej jest ograniczanie inflacji
i utrwalanie ozywienia gospodarczego oraz rozwoju spotecz-
no-gospodarczego kraju.
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il. Podaz pieniadza

1. Emisja pienigdza bedzie dostosowana zarbwno do
potrzeb ograniczania inflacji, jak i do rozwoju gospodarki.
Polityka pienigzna powinna by¢ aktywna wobec proceséw
gospodarczych.

2. Punktem wyjécia Narodowego Banku Polskiego do
emisji pienigdza w 1994 r. bedzie przyrost podazy pieniadza
o 155 bin z; jezeli jednak w ciagu pierwszych dwéch
kwartatow br. spadek inflacji oraz tempo wzrostu produktu
krajowego brutto bedg zgodne z przewidzianymi w ustawie
budzetowej zalozeniami, wowczas w 1l péiroczu br. przyrost
emisji pienigdza powinien by¢ w skali rocznej powigkszony
proporcjonalnie do wazrostu inflacji oraz tempa wzrostu
produktu krajowego brutto, 1j. igcznie do 169 bin z}. Decyzja
w tej sprawie powinna by¢ podjeta najpdiniej po uptywie
| potrocza.

3. Przyrost podazy pienigdza powinien by¢ wykorzys-
tany przede wszystkim na zwiekszenie dostepnosci kredytéw
dla jednostek gospodarczych, w tym kredytoéw aktywizujg-
cych eksport. Powinien by¢ tez wykorzystany na umocnienie
sytuacji finansowej bankow.

Polityka pienigzna zapewni obnizke stopy procentowej
kredytow w miare spadku inflacji, w tym zwtaszcza obnizenie
stopy procentowe]j kredytow, ktérych udzielanie nie niesie
zadnego ryzyka badZ niesie ryzyko minimalne.

4. W 1994 r. przyrost zadluzenia budzetu panstwa
w Narodowym Banku Polskim z tytutu bezposredniego
zakupu u emitenta skarbowych papieréw wartoSciowych nie
moze przekroczy¢ kwoty 35 bin zt w ujeciu kasowym, lecz nie
mniej niz o kwote 30 bin zi.

5. Narodowy Bank Polski wspotdzialat bedzie z Rzadem
w wypracowaniu taniszych niz obecne sposobéw finan-
sowania kosztdw obstugi dtugu publicznego.

6. Rzagd i Narodowy Bank Polski oddzialywa¢ bedag
wspolnie na takie ksztaltowanie sie importu i eksportu, aby
spadek nalezno$ci zagranicznych w systemie bankowym nie
przekroczyt 250 min dolarow.

7. Dla wspierania proeksportowej polityki Rzgdu Naro-
dowy Bank Polski zwiekszy swodj udziat w kapitale Korporacji
Ubezpieczeni Kredytow Eksportowych S.A. do 25%.

iil. Instrumenty realizacji polityki pienieznej

1. Gtdwnymi instrumentami polityki pienigznej beda:
stopa procentowa, kurs walutowy, limitowanie emisji pienia-
dza, obowigzkowe rezerwy bankowe, gwarancje kredytowe
itp. Wszystkie te instrumenty bedg wykorzystywane do
realizacji okreslonych wyzej celdw.

A. Wykorzystywanie instrumentow
posdrednich

2. Podstawowg stopa procentowg banku centralnego
w 1994 r. bedzie stopa redyskontowa, ustalana w stosun-
ku rocznym. Jej wysokoé¢ bedzie ksztattowana w powigza-
niu z wielkosciag przewidywanego wskaznika inflacji i sytuacji
w bilansie pfatniczym, z uwzglednieniem ceny pienigdza na
rynku. Réwnaolegle do stopy kredytu redyskontowego funkc-
jonowacé bedzie stopa kredytu lombardowego, ktdra bedzie
peini¢ role parametru ceny pieniadza na rynku miedzyban-
kowym. Stopa refinansowa bedzie zwigzana z procesami

finansowania inwestycji centralnych oraz sanowaniem ban-
kow.

Narodowy Bank Polski bedzie prowadzit polityke stop
procentowych tak, aby ich wysokosé mogta by¢ podstawg
prognozowania efektywnosci proceséw inwestycyjnych
i gospodarczych oraz sprzyjata wzrostowi sklonnos$ci do
oszczedzania w ziotych. Narodowy Bank Polski bedzie
przeciwdziatat zagrozeniom dolaryzacji polskiego systemu
pienieznego.

3. Polityka kursu walutowego w 1994 1. bedzie zmierza-
ta do:

— utrzymywania zdolnosci ptatniczej kraju,
— stymulowania eksportu,

— podtrzymania konkurencyjno$ci produkcji krajowej na
rynku wewnetrznym oraz na rynkach zagranicznych.

4. Polityka Rzadu i Narodowego Banku Polskiego w za-
kresie kursu walutowego zmierzaé bedzie do utrzymania
mechanizmu kroczacej dewaluacji.

B. Wykorzystywanie instrumentéw
bezposrednich

5. Regulowanie ptynnoséci finansowej w systemie ban-
kowym dokonywane bedzie przez Narodowy Bank Polski
przede wszystkim przez: transakcje papierami warto$ciowy-
mi, tj. bonami skarbowymi i obligacjami Skarbu Panstwa,
oraz udzielanie kredytéw bankom komercyjnym.

Banki komercyjne bedg mogly zadluzaé¢ sie w Narodo-
wym Banku Polskim giéwnie w formie kredytu redyskon-
towego i lombardowego. Dopuszczalne zadluzenie bankow
z tytutu tych kredytdéw bedzie regulowane przez Narodowy
Bank Poiski w zaleznoéci od rozwoju sytuacji pieniezne;.

Przyrost kredytu refinansowego zostanie utrzymany je-
dynie w odniesieniu do finansowania kontynuowanych
inwestycji centralnych oraz wspomagania programow sana-
cji bankow.

6. W razie pojawienia sig symptomoéw nadptynnosci
w systemie bankowym i groZby nie kontrolowanej emisji
pienigdza, Narodowy Bank Polski moze zastosowaé ilos-
ciowe ograniczenia rozmiardéw akcji kredytowej bankéw
komercyjnych.

7. Operacje otwartego rynku, jako instrumenty polityki
pienieznej banku centralnego, stuzyé¢ bedag jednoczesnie
rozwojowi wtérnego rynku pienieznego. Majgc na wzgledzie
potrzebe promowania tego rynku, Narodowy Bank Polski
bedzie wykorzystywal papiery warto$ciowe juz istniejgce na
rynku pienieznym, jak tez i te, ktdére moga pojawié sie
w przysziosci.

IV. Sanowanie bankow

Coraz wazniejszym problemem staje sie koordynacja
dziatan zwigzanych z realizacja okreslonej polityki pienieznej
i zapewnieniem bezpiecznego funkcjonowania systemu ban-
kowego.

Do czasu wydania odpowiednich aktow prawnych Pre-
zes Narodowego Banku Polskiego bedzie gwarantowat de-
pozyty os6b fizycznych do wysokosci 1 000 ECU w petnej
kwocie depozytu, a w wysokosci od 1001 do 3000 ECU
w kwocie 90% wartosci depozytu.

Tworzenie systemu ubezpieczen depozytéw uznaje sig
jako zadanie pilne.

Narodowy Bank Polski bedzie dziatat na rzecz umoc-
nienia kondycji, sprawnoé$ci funkcjonowania i konso-
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lidacji systemu bankowego, przeznaczajagc w 1994 r. na
ten cel $rodki w wysokosci do 3 bin zi. Instrumentami, za
ktérych pomocg bank centralny bedzie prowadzit procesy
sanacji bankéw, sa: zakup akcji i dlugoterminowych obli-

gacji, weksli sekurytyzacyjnych, udzielanie gwarancji na
lokaty oraz kredyt refinansowy.

Szczegblng uwage Narodowy Bank Polski poswieci
bankom spéidzielczym, w ktorych narastajace trudnosci
zagrazajg calemu systemowi bankowemu.



